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I. THE COUNTRY AT A GLANCE 
#

A. What languages are spoken? 
#

C22A.A%8#8%&'(%')[##I/%A#
+(DA&)DD#8%&'(%')D[## I/%A#%&:# ,&'8AD/9#%&:#A&#D3B)# .A4.8)D#X%>%&)D)9#
D)L)4%8#</A&)D)#:A%8).1D9#+%/%D%#T%8%?9#%&:#8%&'(%')D#32#63(1/#!DA%"#

#
B. What is the current (as of November 8, 2007) exchange rate for the U.S. 

dollar, the Euro, and Yen? 
#

56\*# # ]# +%/1#JM"PQ#
,(43#*# # ]# +%/1#SP"PN#
;)&#*PP## ]# +%/1#JP"JJ#
#

C. Describe your country’s geography, proximity to other countries and 
climate. 

#
I/%A8%&:#AD#S*M9PPP#DU"#ZB"#A&#%4)%9#%F3(1#1/)#DA^)#32#H4%&.)#34#I)-%D9#
VA1/# %# >3>(8%1A3&# 32# NG"Q# BA88A3&9# %# .(44)&1# '43V1/# 4%1)# 32# # M"P# _# >)4#
%&&(B9# %&:# %# >)4# .%>A1%# &%1A3&%8#=7@# 32# %F3(1# 56\R9*PP# `GPPNa"##
E&28%1A3&# AD# S"*_# `GPPNa9# %&:# 1/)#/)%L?# 234)A'&# :)F1# 32# *RRO# /%D# F))&#
DA'&A2A.%&18?#4):(.):#VA1/#D1)%:?#'43V1/#A&#234)A'&#)-./%&')#4)D)4L)D"#
#
I/%A8%&:# /%D# 23(4# ')3'4%>/A.# 4)'A3&Dbb1/)# B3(&1%A&3(D# %&:# 234)D1):#
c341/9# 1/)# 2)41A8)# <)&14%8# >8%A&9#1/)# %4A:# c341/)%D19# %&:# /A88?# 63(1/"##
$3.%1):#A&#1/)#BA::8)#32#63(1/)%D1#!DA%9#I/%A8%&:dD#ABB):A%1)#&)A'/F34D#
%4)# $%3D9# T?%&B%49# <%BF3:A%9# %&:# T%8%?DA%"# # c)%4F?# %4)# </A&%9#
YA)1&%B9# 6A&'%>34)9# %&:#E&:3&)DA%"# # I/)# .8AB%1)# ')&)4%88?# AD# D(&&?9#
143>A.%89#%&:#L)4?#/(BA:9#VA1/#%#4%A&?#D)%D3&#243B#X(&)#13#C.13F)4"#
#

D. Are there cultural influences or prohibitions on the way business is 
conducted? 
#
I/)# I/%A# .(81(4)# )-)4.AD)D# DA'&A2A.%&1# A&28()&.)# 3&# F(DA&)DD# :)%8A&'D"##
!81/3('/#1/)#I/%A#>)3>8)#%4)#138)4%&1#32#:A22)4)&1#F)/%LA34D9#1/)#3>1AB%8#
%>>43%./# AD# 3&)# 32# >38A1)&)DD# %&:# 4)D>).1# VA1/3(1#)L)4# 83DA&'# 3&)dD#
1)B>)4# 34# 4%ADA&'# 3&)dD# L3A.)"# # <3&28A.1D# D/3(8:# F)# 4)D38L):# F?# >38A1)#
:AD.(DDA3&"##I/)4)#AD#%#(&AU()#I/%A#A:)&1A1?9#'ALA&'#4AD)#13#e1/)#I/%A#V%?f#
32# :3A&'# 1/A&'D"# # @)4D3&%8# 1A)D# %&:# 14(D1# %4)# %8D3# AB>341%&1# 13# 1/)# I/%A#
>)3>8)g# %..34:A&'8?9# :A4).1# >)4D3&%8# U()D1A3&D# %4)# .3BB3&# %&:# &31#
A&%>>43>4A%1)"##;)19#>)3>8)#1)&:#13#F)#A&:A4).1#A&#1/)A4#:)%8A&'D#VA1/#)%./#
31/)4#%&:#'3#%43(&:#%&#ADD()#4%1/)4#1/%&#:A4).18?#13#1/)#Z)?#>3A&1"##I/(D9#
1%DZD#B%?#F)#%..3B>8AD/):#8)DD#)22A.A)&18?#%&:#8)DD#U(A.Z8?#1/%&#VA1/#%#
:A4).1#%>>43%./"#
#
K3V)L)49#DA&.)#1/)#!DA%&#.4ADAD#32#*RRO9#1/)#BA::8)#.8%DD#AD#F)'A&&A&'#13#
./%88)&')#)D1%F8AD/):#&34BD#32#%#>%1)4&%8AD1A.#D3.A)1?#F?#U()D1A3&A&'#%&:#
%4'(A&'#234#3>)&&)DD9#14%&D>%4)&.?9#%&:#%..3(&1%FA8A1?"#
#
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E. Are there religious influences or prohibitions on the way business is 
conducted? 
#
I/)#>3>(8%1A3&#AD#/3B3')&)3(D#%&:#24))#32#4%.A%8#34#4)8A'A3(D#D14A2)"##C2#
1/)# GS_# &3&bI/%AD9# 1/)# B%h34A1?# %4)# )1/&A.# </A&)D)# V/3# /%L)# /%:# %&#
).3&3BA.# AB>%.1# 3L)4# 1/)# >%D1# .)&1(4?# 2%4# A&# )-.)DD# 32# 1/)A4# &(BF)4D"##
!F3(1# RM_# 32# 1/)# I/%AD# %4)# +(::/AD1D9# M_# %4)# T(D8AB9# %&:# G_# %4)#
</4AD1A%&9# KA&:(9# 6AZ/# %&:# 31/)4D"# # !81/3('/# +(::/ADB# AB>3D)D# &3#
D>).A2A.# >43/AFA1A3&D# 3&# F(DA&)DD9#1/)# 4)8A'A3&# )-)41D# A&28()&.)# 3&#
F(DA&)DD# :)%8A&'D# A&# 1/%1# I/%A#>)3>8)# 1)&:# 13# %:/)4)# 13# +(::/AD1#
>4A&.A>8)D9# D(./# %D# %L3A:%&.)# 32#.3&28A.1# %&:# 4)D>).1# 234# )D1%F8AD/):#
/A)4%4./?"#
#

F. Explain your country’s infrastructure.  Be sure to explain which cities 
have airports, railroad systems, ports, and public transportation. 
#
I/%A8%&:# V%D# 14%:A1A3&%88?# %&# %'4%4A%&# ).3&3B?9# F(1# DA&.)# 1/)# 6).3&:#
i348:# i%49# %D# %# B%4Z)1b:4AL)&# ).3&3B?9# A1# /%D# :)L)83>):# DA^)%F8)#
A&:(D14A%8#%&:#D)4LA.)D#F%D)D"##6A&.)#1/)#BA:b*ROPD9#A&:(D14A%8A^%1A3&#/%D#
A&.4)%D):# %&:# A&L)D1B)&1# /%D# F))&# :A4).1):# 13V%4:D# )->341b34A)&1):#
%.1ALA1A)D#%&:#1/)#D)4LA.)D#A&:(D14A)D"##+)1V))&#*RQM#%&:#*RRM9#I/%A8%&:#
/%:# 1/)# B3D1# 4%>A:# ).3&3BA.# )->%&DA3&# 32# %&?# .3(&14?# A&# 1/)# V348:"##
63.A%8# A&D1A1(1A3&D9# D3.A%8# .%>A1%8#%&:# .3D1D# 2%A8):# 13# Z))># >%.)9# 8)%LA&'#
1/)# .3(&14?#L(8&)4%F8)#13#.344(>1A3&9#.43&?ADB9#B3&)?#>38A1A.D9#D?D1)BA.#
24%A81?9#%&:#%&#(&34'%&A^):#.ALA8#D3.A)1?"##I/%A8%&:#/%D#4).)AL):#.4A1A.ADB#
3L)4# A1D# A&%FA8A1?# 13# .3>)# VA1/# 4).)&1# :)B%&:D# 3&# A1D# A&24%D14(.1(4)"##
EB>43L)B)&1D# %4)# B%4Z):# F?# A&:).ADA3&9# :)8%?D9# >38A1A.%8# .3&28A.1D9#
.3&14%.1#A44)'(8%4A1A)D9#.344(>1A3&9#%&:#.3D1#3L)44(&D"##
# #
Airports:# # I/%A8%&:# /%D# JR# .ALA8A%&# %A4>341D"# # E&# 1/)# &341/9# 1/)4)# %4)#
%A4>341D# A&# </A%&'# T%A9# </A%&'# 0%A9#I%Z9# T%)# K3&'# 63&9# c%&9# @/4%)9#
$%B>%&'9# T%)# 6319# @/A1D%&(83Z9# @%A9# 511%4%:A19# %&:# 6(Z/31/%A"# # E&# 1/)#
&341/)%D19#1/)4)#%4)#%A4>341D#A&#5:3&#I/%&A9#6%Z3&#c%Z/3&9#j/3&#j%)&9#
$3)A9#c%Z/3&#0%1./%DAB%9#+(4A#0%B9#c%Z/3&#@/%&3B9#03Ab)19#6(4A&9#%&:#
5F3&# 0%1./%1/%&A"# # E&# 1/)# D3(1/9# 1/)4)#%4)# %A4>341D# A&# @/(Z)19# K%1# ;%A9#
</(B>/3&9# @%11%&A9# c%Z/3&# 64A# I/%BB%4%19# 6(4%1# I/%&A9# I4%&'9#
c%4%1/AV%19#j4%FA9#0%&3&'#%&:#j3/#6%B(A"##E&#.)&14%8#I/%A8%&:9#1/)4)#%4)#
%A4>341D# A&# </%b%B# `K(%# KA&a9# @/)1./%F(&9# c%Z/3&# 6%V%&9# %&:# 1V3#
1)4BA&%8D# A&# +%&'Z3Z# %1# 73&# T()%&'#!A4>341"# # I/)# &)V# 6(L%4&%F/(BA#
!A4>341#V%D#3>)&):#3&#6)>1)BF)4#GQ9#GPPN"##E1#AD#83.%1):#3&#%&#Q9PPPb
%.4)#>831#32#8%&:#A&#1/)#+%&'#@/8A#:AD14A.1#32#6%B(1#@4%Z%&#@43LA&.)9#3&8?#
GS# ZA83B)1)4D# %V%?# 243B# .)&14%8#+%&'Z3Z"# +(A81# 13# %..3BB3:%1)# MS#
BA88A3&# >%DD)&')4D# %# ?)%4# VA1/# %# /A'/# 8)L)8# 32# .3B>)1)&.)9# 1/)#
'3L)4&B)&1#VA88#(D)#6(L%4&%F/(BA#!A4>341#13#D14)&'1/)&#1/)#jA&':3B#%D#
%#2(1(4)#4)'A3&%8#%LA%1A3&#/(F"#
#
<3BB)4.A%8# %A4# D)4LA.)# AD# >43LA:):# 8%4')8?# F?# 1/)# &%1A3&%8# 28%'# .%44A)49#
I/%A# !A4V%?D"##6A-#B(./#DB%88)4#%A48A&)D# /%L)#F))&#%883V):#13#3>)4%1)#
%83&'#L)4?#8ABA1):#43(1)D[#+%&'Z3Z#!A4V%?D9#@"+"#!A49#C4A)&1#I/%A#!A48A&)D9#
@/(Z)1# !A48A&)D9# I/%A# !A4# !DA%9#%&:#c3Z# !A4"##=)&)4%8#%LA%1A3&#AD#3&8?#%#
/%&:2(8#32#DA&'8)b)&'A&)#>4AL%1)#%A4.4%21"#
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Railroad Systems:# # T%&?# >)3>8)# %D# V)88# %D# '33:D# A&# I/%A8%&:# %4)#
14%&D>341):# F?# 14%A&D"# # H43B# +%&'Z3Z9#14%A&D# 4(&# 4)'(8%48?# 13# 1/)# 3(1)4#
D(443(&:A&'#%4)%D#%D#V)88#%D#13#2%41/)4#:)D1A&%1A3&D#&341/9#D3(1/9#)%D19#34#
V)D1"##E&1)4&%1A3&%8#14%A&D#3&8?#4(&#13#T%8%?DA%#%&:#6A&'%>34)"##I/)4)#%4)#
1/4))#.8%DD)D#32#>%DD)&')4#14%A&#14%L)89#%&:#D8))>)4D9#VA1/#34#VA1/3(1#%A4b
.3&:A1A3&A&'9#%4)#%L%A8%F8)#3&#83&')4#14A>D"##I/)#14%A&D#%4)#.8)%&#%&:#4(&#
3&#1AB)"#
#
Ports:##!&#)D1AB%1):#QS_#32#I/%A8%&:dD#14%:)#'3)D#1/43('/#j83&'#I3)?#
@341#3&#1/)#</%3#@/?%#0AL)4"##I/)4)#%4)#%8D3#:))>#D)%>341D#%1#T%#I%#
@/(1#%&:#$%)B#</%F%&'#3&#1/)#)%D1)4&#D)%F3%4:9#%&:#%1#63&'Z8%#%&:#
@/(Z)1# A&# 1/)# D3(1/#V/A./# %4)# >8%?A&'# )L)4bA&.4)%DA&'# 438)D# A&#
A&1)4&%1A3&%8#%&:#.3%D1%8#14%:)"#
#
Public Transportation:# # +%&'Z3ZdD# 43%:# D?D1)B# AD# A&%:)U(%1)# 13# :)%8#
VA1/# 1/)# 8%4')# &(BF)4# 32# L)/A.8)D# A&# 1/)# .A1?"# # <A1?# 43%:# 14%22A.# D(22)4D#
'4A:83.Z# B(./# 32# 1/)# F(DA&)DD# :%?"## !&# 3L)4/)%:# )8).14A.# B%DD# 14%&DA1#
D?D1)B# `1/)# D3b.%88):# k+I6ka# /%D# F))&# A&# 3>)4%1A3&# DA&.)# 7).)BF)4#
*RRR9# V/A8)# %&# (&:)4'43(&:# 14%A&# `1/)#D3b.%88):# kT0I!ka# /%D# F))&# A&#
3>)4%1A3&# DA&.)# X(8?# GPPM"# # E&# GPPN9#1/)# <%FA&)1# %>>43L):# A&# >4A&.A>8)#
23(4# )->%&DA3&# >43h).1D#32# 1/)# B%DD# 14%&DA1# D?D1)B#13# 2AL)# 43(1)D# `0):#
$A&)9# 7%4Z# =4))&# $A&)9# $A'/1# =4))&# $A&)9# @(4>8)# $A&)9# %&:# +8()# $A&)a9#
A&L38LA&'# %# 131%8# :AD1%&.)# 32# **Q# ZA83B)1)4D"# E&# GPPO9# 1/)# <%FA&)1#
%>>43L):#1/)#@(4>8)#$A&)#>43h).1#`+%&'#;%A#13#+%&'#6()#43(1)a#A&L38LA&'#
%# :AD1%&.)# 32# GJ# ZA83B)1)4D"# # E1# AD# /3>):# 1/%1# 1/)D)# D?D1)BD# VA88# /)8>#
4)8A)L)# >4)DD(4)# 3&# 1/)# .%>A1%8dD# 133# 2)V# 43%:D# %&:# 133# B(./# L)/A.(8%4#
14%22A."##</A%&'#T%A#A&#1/)#&341/9#I/%A8%&:lD#D).3&:#8%4')D1#1/3('/#B(./#
DB%88)4# .A1?9# AD# F)'A&&A&'# 13# )->)4A)&.)# 1/)# A88# )22).1D# 32# 1/)# A&1)4&%8#
.3BF(D1A3&#)&'A&)"#
#
Road System:  I/%A8%&:#/%D#/%:#%&#%.1AL)#43%:bF(A8:A&'#>43'4%B#DA&.)#
1/)#)%48?#*RNPD#%&:#&3V#F3%D1D#%#L%D1#&)1V34Z#32#%88bV)%1/)4#/A'/V%?D#
8A&ZA&'#%88#>%41D#32#1/)#&%1A3&"##I/3(D%&:D#32#14(.ZD#%&:#F(D)D#14%&D>341#
'33:D# %&:# >%DD)&')4D# %B3&'# %&:# VA1/A&# >43LA&.)D"# I/%A8%&:# AD# 1/)#
V348:dD#D).3&:#8%4')D1#B%4Z)1#234#>A.Z(>#14(.ZD"#
#

G. Explain the telecommunications system. 
#
I/%A8%&:dD# 1)8).3BB(&A.%1A3&D# A&:(D14?# /%D# )L38L):# 4%>A:8?# A&# 1/)# 8%D1#
2A21))&# ?)%4D9# %D# B)%D(4):# F?#F31/# A&.4)%D):# 2A-):b8A&)# 1)8)>/3&)#
>)&)14%1A3&# 4%1)D# %&:# %L%A8%FA8A1?# 32# D3>/AD1A.%1):# .)88(8%49# >%'A&'9# %&:#
31/)4# L%8()b%::):# 1)./&383'?"# # K3V)L)49# I/%A8%&:dD# 1)8):)&DA1?# AD# L)4?#
83V9#)L)&#234#%#:)L)83>A&'#.3(&14?"###
#
@4)D)&18?9#1)8).3BB(&A.%1A3&D#D)4LA.)D#%4)#>43LA:):#)-.8(DAL)8?#1/43('/#
1V3#234B)4#D1%1)#)&1)4>4AD)Dbb1/)#ICI#<34>34%1A3&#@(F8A.#<3B>%&?#$1:"#
%&:# 1/)# <!I# I)8).3B# @(F8A.# <3B>%&?# $ABA1):bb%&:# 1/)# @3D1# %&:#
I)8)'4%>/# 7)>%41B)&1# `@I7a# 32#1/)# TA&AD14?# 32# I4%&D>341# %&:#
<3BB(&A.%1A3&D"# # 6A&.)# 1/)# 8%1)#*RQPD9# 1/)# >4AL%1)# D).134# /%D# F))&#
%883V):# 13# 3>)4%1)# VA1/A&# 1/)# I/%A# 1)8).3BB(&A.%1A3&D# B%4Z)1# F?#
3F1%A&A&'# .3&.)DDA3&D# A&# 1/)# 234B# 32# +(A8:bI4%&D2)4bC>)4%1)# `+ICa"##
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<3&.)DDA3&D# V)4)# 'AL)&# F?# 1/)# 1/)&# 1V3# D1%1)# )&1)4>4AD)Dbb1/)#
I)8)>/3&)# C4'%&A^%1A3&#32# I/%A8%&:# `ICIa# %&:# 1/)# <3BB(&A.%1A3&D#
!(1/34A1?# 32# I/%A8%&:# `<!Iabb%&:# 1/)# @I7# 13# %# &(BF)4# 32# 83.%8#
.3B>%&A)D9# B%&?# 32# V/A./# 234B):# h3A&1# L)&1(4)D# VA1/# 234)A'&# 1)8)b
.3BB(&A.%1A3&D#.3B>%&A)D"###
#
I3#.3&234B#13#1/)#i348:#I4%:)#C4'%&A^%1A3&#4)U(A4)B)&1D#`%..34:A&'#13#
V/A./# 1/)# I/%A# 1)8).3BB(&A.%1A3&D# B%4Z)1# B(D1# F)# 2(88?# 8AF)4%8A^):# F?#
1/)#?)%4#GPPNa9#1/)#I/%A#'3L)4&B)&1#%>>43L):#3&#c3L)BF)4#M9#*RRO#1/)#
eT%D1)4# @8%&# 234# I)8).3BB(&A.%1A3&D#7)L)83>B)&1"f# I/)# T%D1)4# @8%&#
>43LA:)D#234#1/)#>4AL%1A^%1A3&#32#1/)#1V3#D1%1)#)&1)4>4AD)D9#1/)#3>)&A&'#32#
1/)# 1)8).3BB(&A.%1A3&D# B%4Z)1# 234#.3B>)1A1A3&# 1/43('/# %# D1)>bF?bD1)>#
8AF)4%8A^%1A3&# %>>43%./9# %&:# 1/)# D)11A&'# (># 32# 3&)# A&:)>)&:)&1# %&:#
AB>%41A%8#4)'(8%134?#F3:?9#1/)#c%1A3&%8#I)8).3BB(&A.%1A3&D#<3BBADDA3&#
`cI<a# %83&'# 1/)# >4A&.A>8)D# 32#1/)# iIC"# +?# 8AF)4%8A^A&'# 1/)#
1)8).3BB(&A.%1A3&D# A&:(D14?9# I/%A8%&:#D/%88# %883V# 1/)# 83.%8# %&:# 234)A'&#
>4AL%1)# D).134# 13# %>>8?# 234# 8A.)&D)D# 13# 3>)4%1)# 1)8).3BB(&A.%1A3&D#
D)4LA.)D"#@4A34#13#GPPN9#234)A'&#.3B>%&A)D#.3(8:#:3#D3#3&8?#F?#)&1)4A&'#
A&13# h3A&1# L)&1(4)D# VA1/# I/%A# .3B>%&A)D# VA1/# %# 8ABA1%1A3&# 3&# 234)A'&#
D/%4)/38:A&'#13#&31#B34)#1/%&#GS_"##!21)4#GPPN9#1/)#8ABA1%1A3&#3&#234)A'&#
D/%4)/38:A&'# V%D# %B)&:):# %..34:A&'# 13# 1/)# 8%V# '3L)4&A&'# %8A)&#
F(DA&)DD# 3>)4%1A3&D9# A")"# &31# )-.)):A&'# MR_"# # @43'4)DD# A&# 1/)# T%D1)4#
@8%&#D./):(8)#1/(D#2%4#/%D#F))&#1/)#>4AL%1A^%1A3&#A&#X(8?#GPPG#32#1/)#ICI#
13#1/)#>4)D)&1#ICI#<34>34%1A3&#@(F8A.#<3B>%&?#$ABA1):9#V/A./#%DD(B):#
14%&D2)4#32#%88#1/)#F(DA&)DD9#4A'/1D9#:)F1D9#%&:#8A%FA8A1A)D#32#1/)#234B)4#D1%1)#
)&1)4>4AD)9# 23883V):# F?# 1/)# >4AL%1A^%1A3&# A&# !('(D1# GPPJ# 32# <!I# 13# 1/)#
>4)D)&1# <!I# I)8).3B# @(F8A.# <3B>%&?# $ABA1):"# # I/)# ICI# <34>34%1A3&#
@(F8A.#<3B>%&?#$ABA1):#/%D#%#4)'AD1)4):# .%>A1%8#32#+%/1#N#FA88A3&#V/A8)#
1/%1#32#1/)#<!I#I)8).3B#@(F8A.#<3B>%&?#$ABA1):#AD#+%/1#*P#FA88A3&"###
#

H. Describe the public services, i.e. water, electricity, gas.  Are they publicly 
or privately owned? 
#
Water:# # I/)# T)143>38A1%&# i%1)4V34ZD# !(1/34A1?# `Ti!a9# D(>)4LAD):# F?#
1/)#TA&AD14?#32#E&1)4A349#AD#1/)#3>)4%134#32#1/)#V%1)4V34ZD#234#+%&'Z3Z#%&:#
&)A'/F34A&'# c3&1/%F(4A# %&:# 6%B(1# @4%Z%&# >43LA&.)D"# # !# B%A&# ADD()#
.3&243&1A&'#1/)#Ti!#AD#1/)#>31)&1A%8#8%.Z#32#V%1)4#%L%A8%F8)#13#+%&'Z3Z9#
A&#4)D>3&D)#13#V/A./#B%&?#>4AL%1)#>%41A)D#/%L)#.3&D14(.1):#3L)4#*M9PPP#
%41)DA%&#V)88D"## ,L)&#1/3('/#1/)#(&:)4'43(&:#V%1)4#1%F8)# /%D# :43>>):#
:4%B%1A.%88?#%&:#D%81V%1)4#A&14(DA3&#AD#3..(44A&'9#1/)#Ti!dD#)22341D#13#F%&#
%41)DA%&# V)88D# /%L)# D3# 2%4# F))&# (&D(..)DD2(8"# # Ti!lD# B%A&# D3(4.)# 32#
4%V#V%1)49#1/)#</%3#@/?%#0AL)49#AD#D(22)4A&'#L%D1#>388(1A3&#:()#13#DA81A&'#
%&:#%'4A.(81(4%8#./)BA.%8#%&:#>)D1A.A:)#4(&322#%D#V)88#%D#(&14)%1):#(4F%&#
D)V%')#%&:#A&:(D14A%8#:AD./%4')D"#
#
I/)# @43LA&.A%8# i%1)4V34ZD# !(1/34A1?# `@i!a9# %8D3# D(>)4LAD):# F?# 1/)#
TA&AD14?#32#E&1)4A349#AD#1/)#3>)4%134#32#1/)#V%1)4V34ZD#D?D1)B#234#1/)#4)D1#
32# I/%A8%&:"# # E1D# >(F8A.8?# 3V&):# D(FDA:A%4?9# ,%D1)4&# i%1)4# 0)D3(4.)D#
7)L)83>B)&1# `,%D1V%1)4a9# >43LA:)D# V%1)4# 13# 1/)# A&:(D14A%8# )D1%1)D# A&#
</3&#+(4A9#0%?3&'9#</%./3)&'D%39#%&:#>43LA&.)D#A&#1/)#)%D1)4&#D).134#
32#1/)#.3(&14?"###
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@i!dD#%&:#Ti!dD#>8%&D#234#>4AL%1A^%1A3&#/%L)#&31#F))&#AB>8)B)&1):#%D#
?)1"#K3V)L)49#)L)&#F)234)# I/%A8%&:#)&1)4):#1/)#ETHdD#F%A8b3(1#>43'4%B#
D1)BBA&'# 243B# 1/)# *RRO# !DA%&# 2A&%&.A%8#.4ADAD9# I/%A8%&:# /%:# >4AL%1A^):#
>%41# 32# A1D# V%1)4# D(>>8?# A&# 1/)# >43LA&.)D"# # @i!# 3>)4%1):# A1D# 4%VbV%1)4#
D(>>8?# D(FDA:A%4?# ,%D1V%1)4# %&:# %V%4:):# %# F(A8:b3V&b14%&D2)4#
.3&.)DDA3&#13#%#>4AL%1)#.3&D341A(B#8):#F?#%#5j#V%1)4b(1A8A1?#.3B>%&?#%&:#
.3&D14(.1A3&#2A4B"###
#
Electricity:##I/)#D1%1)b3V&):#,8).14A.A1?#=)&)4%1A&'#!(1/34A1?#32#I/%A8%&:#
`,=!Ia9# .3&14388):# F?# 1/)# C22A.)# 32#1/)# @4AB)# TA&AD1)49# AD# 1/)# B%A&#
)8).14A.A1?# >43:(.)4# %&:# :AD14AF(134# A&# I/%A8%&:9# >43:(.A&'# NP_# 32#
I/%A8%&:dD# )8).14A.A1?# 4)U(A4)B)&1D"# !# 2(41/)4# JO"N_# .3B)D# 243B#
E&:)>)&:)&1#@3V)4#@43:(.)4D#`E@@a#%&:#6B%88#@3V)4#@43:(.)4D#`6@@a9#
R_# 32# V/A./# AD# /)8:# F?# 1/)# ,8).14A.A1?# =)&)4%1A&'# @(F8A.# <3"9# $1:"#
`,=<CT@a"##I/)#4)B%A&A&'#G"M_#.3B)D#243B#$%3D#%&:#T%8%?DA%"###
#
7AD14AF(1A3&# 32# )8).14A.A1?# A&# I/%A8%&:# AD# >43LA:):# B%A&8?# 1/43('/# 1/)#
T)143>38A1%&# ,8).14A.A1?# !(1/34A1?# `T,!a# %&:# 1/)# @43LA&.A%8# ,8).14A.%8#
!(1/34A1?#`@,!a9#V/A./#%4)#F31/#D1%1)#)&1)4>4AD)D#D(>)4LAD):#%8D3#F?#1/)#
TA&AD14?#32#E&1)4A34"##I/)#c%1A3&%8#,&)4'?#@38A.?#<3BBA11))#`c,@<a#D)1D#
1/)# 4%1)D# 1/%1# ,=!I# ./%4')D# T,!# %&:# @,!"# # ,=!I# AD# .(44)&18?#
(&:)41%ZA&'# 23(4# >3V)4b>43:(.A&'# >43h).1D# %&:# >8%&&A&'# 13# >(4./%D)#
B34)# >3V)4# 243B# &)A'/F34A&'# .3(&14A)D9# %&:# Y)4?# 6B%88# @3V)4#
@43:(.)4D# `Y6@@a9# V/A./# VA88# '4)%18?# A&.4)%D)# I/%A8%&:dD# )8).14A.A1?#
.%>%.A1?"#
#
I/)#I/%A#'3L)4&B)&1#/%D#F)'(&#AB>8)B)&1A&'#%#4)D14(.1(4A&'#>43'4%B#13#
A&.4)%D)#1/)#438)#32#1/)#>4AL%1)#D).134#A&#1/)#')&)4%1A3&#32#)8).14A.A1?"##I/AD#
AD#13#F)#:3&)#F?#%883VA&'#>4AL%1)#.3B>%&A)D#13#F(A8:#&)V#>3V)4#>8%&1D#13#
D(>>8?# )8).14A.A1?# 13# ,=!I# %&:# D>A&&A&'# 322# ,=!IdD# )-AD1A&'# >3V)4#
')&)4%1A&'#%DD)1D#A&13#1/)#>4AL%1)#D).134"###
#
Oil and Gas:  I/)#234B)4#D1%1)b3V&):#@)1438)(B#!(1/34A1?#32#I/%A8%&:#
`@IIa9#1/)&#.3&14388):#F?#1/)#TA&AD14?#32#E&:(D14?9#AD#1/)#8)%:A&'#>)1438)(B#
%&:#&%1(4%8# '%D#>43:(.)49#V/38)D%8)4#%&:#4)1%A8)4"##E&#%::A1A3&#13#F)A&'#
1/)#.3(&14?dD#8)%:A&'#3A8#4)1%A8)4#%&:#D38)#:AD14AF(134#32#A&:A')&3(D#&%1(4%8#
'%D9#@II#/%D#A&1)4)D1D#A&#I/%A8%&:dD#>)143./)BA.%8#D).134"#
##
E&#C.13F)4#GPP*9#A&#%..34:%&.)#VA1/#>4AL%1A^%1A3&#>8%&D9#@II#F).%B)#1/)#
@II#@(F8A.#<3B>%&?#$ABA1):#VA1/#%&#A&A1A%8#4)'AD1)4):#.%>A1%8#32#+%/1#GP#
FA88A3&"#!1#>4)D)&19#1/)#4)'AD1)4):#.%>A1%8#32#@II#AD#D8A'/18?#3L)4#+%/1#GQ"S#
FA88A3&"# !D# %# >%41# 32# A1D# ei348:# <8%DD# GPPPf# >8%&9# @II# /%D# F))&#
4)D14(.1(4):# A&13# D(FDA:A%4A)D"# # I/)# /)%:# 322A.)# /%D# 1%Z)&# 1/)# D14%1)'A.#
8)%:)4D/A># 438)# %&:# 1/)#B%A&# F(DA&)DD)D# /%L)# F))&# :ALA:):# A&13# 23(4#
D).134# '43(>D[# ,->834%1A3&W@43:(.1A3&# %&:# =%D# 6).134# =43(>9#
73V&D14)%B# CA8# 6).134# =43(>9#0)2A&A&'# 6).134# =43(>9# %&:#
@)143./)BA.%8# 6).134# =43(>"# # I/)D)# 23(4# '43(>D# D(>)4LAD)# %&:#
%:BA&AD14%1)#.(44)&1#%22A8A%1):#.3B>%&A)D#%&:#D(FDA:A%4A)D"#####
#
I/)# )->834%1A3&# 234# 3A8# %&:# '%D# AD# .3&:(.1):# F?# B%h34# (>D14)%B# 2A)8:#
:)L)83>)4D# (&:)4# TA&AD14?# 32# ,&)4'?# .3&.)DDA3&D"# # I/AD# A&:(D14?# AD#
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:3BA&%1):# F?# !B)4A.%&# >)1438)(B# .3B>%&A)D"# # 5&3.%8dD# 8%4')D1# '%D#
2A)8:D# %4)# 83.%1):# 322D/34)# I/%A8%&:9# %&:# 1/AD# .3B>%&?# AD# I/%A8%&:lD#
8%4')D1#234)A'&#A&L)D134"#
#
CA8#AD#4)2A&):#A&#.3(&14?#F?#+%&'./%Z#@)1438)(B#@(F8A.#<3"9#$1:"#`+@<a9#
0%?3&'9#61%49#I/%A#CA89#I@E#%&:#,DD3"##@II#AD#%#DA'&A2A.%&1#D/%4)/38:)4#A&#
B3D1##32#I/%A8%&:dD#3A8#4)2A&A&'#.3B>%&A)D"###
#
0)1%A8A&'# 32# '%D38A&)9# :A)D)8# 3A89# %&:# 31/)4# >)1438)(B# >43:(.1D# 234#
.3&D(B)4D#%&:#A&:(D14A%8#3>)4%1A3&D#AD#(&:)41%Z)&#F?#%&#%44%?#32#:)%8)4D#
4)>4)D)&1A&'# @II# %&:# 1/)# 234)A'&# B%4Z)1A&'# 3>)4%1A3&D# 32# 6/)889# ,DD39#
<%81)-9#X,I9#@)143&%D9#%&:#31/)4D"#
#
#

II. GENERAL CONSIDERATIONS 
 

A. Diplomatic Relations 
 

1. Explain any established diplomatic relations your country may have. 
#
I/%A8%&:#AD#%#V)88b)D1%F8AD/):#D3L)4)A'&#B)BF)4#32#1/)#A&1)4&%1A3&%8#
.3BB(&A1?"# # E&# %::A1A3&# 13# )%48?#B)BF)4D/A># A&# 1/)# 5&A1):# c%1A3&D#
%&:#i348:#I4%:)#C4'%&A^%1A3&9#I/%A8%&:#%8D3#>%41A.A>%1)D#A&#4)'A3&%8#
34'%&A^%1A3&D# D(./# %D# !6,!c# `!DD3.A%1A3&# 32# 63(1/)%D1# !DA%&#
c%1A3&Da9#!HI!#`!6,!c#H4))#I4%:)#!4)%a9#%&:#!@,<#`!DA%b@%.A2A.#
,.3&3BA.#<33>)4%1A3&a"##I/%A8%&:#/%D#/AD134A.%88?#)&h3?):#D143&'#1A)D#
VA1/#1/)#5&A1):#61%1)D9#X%>%&9#1/)#,(43>)%&#<3BB(&A1?9#%&:#</A&%"##
CL)4# 1/)# 8%D1# 2)V# ?)%4D9# A1# /%D# :)L)83>):# %&# k)U(A:AD1%&1k# 234B# 32#
234)A'&# >38A.?# 1/%1# /%D# D1))4):# %# B34)# A&:)>)&:)&1# >%1/# A&# 234)A'&#
4)8%1A3&D9#)D>).A%88?#VA1/#1/)#5"6"9#</A&%9#!(D14%8A%#%&:#E&:A%"#

 
2. Give addresses, telephone numbers for the embassies or consulates 

in your country. 
#
/11>[WWVVV"B2%"'3"1/WV)FWQQN">/>##
#

3. Are there prohibitions or restrictions on certain business dealings 
with the country? 
#
!1# >4)D)&19# 1/)4)# %4)# &3# A&1)4&%1A3&%8# D%&.1A3&D9# >43/AFA1A3&D9# 34#
4)D14A.1A3&D# 3&# F(DA&)DD# :)%8A&'D# VA1/# I/%A8%&:"# # I/)# .3(&14?# :3)D#
4)B%A&# 3&# 1/)# >4A34A1?# V%1./# 8AD1# 32# 1/)# 56I0# VA1/# 4)D>).1# 13#
A&1)88).1(%8# >43>)41?# 4A'/1D# )&234.)B)&1"# # +31/# 1/)# 56# %&:# 1/)# ,5#
AB>3D)#U(31%D#3&#I/%A#1)-1A8)D#%&:#:)DA'&%1):#%'4A.(81(4%8#>43:(.1D9#
%81/3('/# D(./# U(31%D# /%L)# F))&# A&.4)%D):# DA&.)# GPPS"# # !D# %#
B)BF)4# 32# iIC9# I/%A8%&:# AD# .3BBA11):# 13# 4):(.A&'# 34# )8ABA&%1A&'#
1%4A22D# %&:# D(FDA:A)D# 3&# /(&:4):D# 32# %'4A.(81(4%89# A&:(D14A%89# %&:#
A&234B%1A3&#1)./&383'?#>43:(.1D"#
#
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!"# $%&'()*#(*+#,-(./'#-/0,-)1, )2*0#,23#2-#4),5)*#,5/#126*,-+"#
!

"##! $%&'($%#'&')*! +%,! &-%.)#! &(!%$/! &0-(120(1&! 30%'#%$/4! ! 5(+)!
$%&'($%#'&')*!+1*&!(6&%'$!%!.'*%!7-'(-!&(! .'*'&'$2!30%'#%$/4!!30)-)!%-)!
89! $%&'($%#'&')*! '$:#1/'$2! ;0'$%!%$/! 3%'<%$=! ;>):0! ?)716#':=!
@1$2%-,! %$/! A$/'%! &0%&! :%$! (6&%'$!%! 89B/%,! .'*%! 17($! %--'.%#! '$!
30%'#%$/4! ! 3(1-'*&*! C-(+! D8! :(1$&-')*! '$:#1/'$2! &0)! E454"4=! F%7%$=!
+(*&! +)+6)-! *&%&)*! (C! &0)! GE=! ;%$%/%=! "1*&-%#'%=! H%#%,*'%! %$/!
5'$2%7(-)! +%,! )$&)-! <'&0(1&! %! .'*%! C(-! IJ! /%,*4!3(1-'*&*! C-(+! C'.)!
:(1$&-')*=!<0':0!%-)! "-2)$& '$%=!K-%>'#=! ;0'#)=!L)-1!%$/!&0)!?)716#':!
(C!M(-)%=!+%,!)$&)-!<'&0(1&!%!.'*%!C(-!NJ!/%,*4!

#
7"# 82./-*9/*,#

#
:"# $%&'()*# +26-# 126*,-+;0# /'/1,)2*# 0+0,/9# (*<# 015/<6'/"# # =0# ,5/-/# (*#

(*,)1)&(,/<#15(*>/#)*#, 5/#&-/0/*,#>2./-*9/*,?#
!

E$/)-! &0)! OJJP! ;($*&'&1&'($=! &0)! Q%&'($%#! R)2'*#%&'.)! "**)+6#,! '*!
:(+7-'*)/!(C!&0)!@(1*)!(C!?)7-)* )$&%&'.)*!%$/!&0)!5)$%&)4!!SC!&0)!
DTJ!+)+6)-*=!DJJ!+)+6)-*!%-)!/'-):& #,!)#):&)/!6,!&0)!7)(7#)!1$/)-!
:($*&'&1)$:,!6%*'*=!%$/!TJ!+)+6)-*!%-)! )#):&)/!1$/)-!7-(7(-&'($%#!
6%*'*4!!30)!2)$)-%#!)#):&'($!'*!0)#/!).)-,!C(1-!,)%-*4!
!
30)! 89J! *)$%&(-*! %-)! )#):&)/! (-! %77('$&)/! C(-! *'UB,)%-! &)-+*! C-(+!
&0)! /%&)! (C! )#):&'($! (-! %77('$&+)$&!-)*7):&'.)#,4! ! 30)! $1+6)-! (C!
+)+6)-*! /'-):&#,! )#):&)/! 1$/)-! %! 7- (.'$:'%#! :($*&'&1)$:,! 6%*'*! '*!
)V1%#!&(!&0)!$1+6)-!(C!7-(.'$:)*=!%$/!&0)!-)+%'$ '$2!%-)!*)#):&)/!6,!
&0)!5)$%&(-!5)#):&'($!;(++'**'($4!!!!
!
30)! L-)*'/)$&! (C! &0)! @ (1*)! (C! ?)7-)*)$&%&'.)*! '*! &0)! L-)*'/)$&! (C!
&0)!Q%&'($%#!R)2'*#%&'.)!"**)+6#,4!
!
30)! ;%6'$)&! :($*'*&*! (C! &0)! L-'+)! H'$'*&)-! %$/! $(&! +(-)! &0%$! I9!
(&0)-!+'$'*&)-*!<0(!%-)!%77('$&)/!6,!& 0)!M'$24!!30)!L-'+)!H'$'*&)-!'*!
-)V1'-)/!&(!6)!%$! )#):&)/!+)+6)-! (C !&0)!@(1*)! (C!?)7-)*)$&%&'.)*!
%$/!$(&!%##(<)/!&(!*)-.)!C(-!+(-)!&0%$!)'20&!:($*):1&'.)!,)%-*4!!
!
S$! 5)7&)+6)-! 8N=! OJJW=! &0)! ;(1$:'#! C(-! Q%&'($%#! 5):1-'&,! XY;Q5Z[!
#)/! 6,! "-+,! ;(++%$/)-! \)$)-%#! 5($&0'! K(($,%-%&2#'$! *&%2)/! %!
:(17! /])&%&! &0%&! (.)-&0-)<! &0)!)#):&)/! 2(.)-$+)$&! (C! 30%^*'$!
50'$%<%&-%=! %$/! /):#%-)/! +%-&'%#! #%<! %$/! %6-(2%&)/! &0)! 8NNP!
;($*&'&1&'($4!!5'$:)!&0)$=!30%'#%$/!0%*!6))$!%/+'$'*&-%&)/!6,!%!7(*&!
:(17!(-!'$&)-'+!2(.)-$+)$&!#)/!6, !\)$)-%#!51-%,1/!;01#%$($&=!<0(!
<%*!%77('$&)/!6,!&0)!;Q5!%$/!<0(* )!%77('$&+)$&!<%*!)$/(-*)/!6,!
&0)!M'$2!($!S:&(6)-!N=!OJJW4!!!
!
30)!$)U&!2)$)-%#! )#):&'($!<'##!6)!0)#/! ($!_):)+6)-!OI=!OJJP=!%C&)-!
<0':0!&0)!$)<#,! )#):&)/!+)+6)-*! (C !&0)!@(1*)! (C!?)7-)*)$&%&'.)*!
<'##!C(-+!&0)!$)<!2(.)-$+)$&4!
!
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2. Is the present government stable?  Briefly explain your country’s 
political history in the last decade. 
#
!D#B)&1A3&):#)%48A)4#A&#&3"#*9#1/)#>4)D)&1#'3L)4&B)&1#AD#%&#A&1)4AB#
'3L)4&B)&19#%&:#1/)4)#VA88#F)#%#&)V8?#)8).1):#'3L)4&B)&1#%21)4#1/)#
')&)4%8#)8).1A3&#3&#7).)BF)4#GJ9#GPPO"##
#
I/%A8%&:# /%D#F))&#4(8):#F?#%#jA&'#DA&.)#1/)#1/A41))&1/# .)&1(4?#%&:#
322A.A%88?#F).%B)#%#:)B3.4%1A.#.3&D1A1(1A3&%8#B3&%4./?#A&#*RJG"##I/)#
jA&'#AD#1/)#/)%:#32#1/)#D1%1)#%&:#1/)#@4AB)#TA&AD1)4#AD#1/)#/)%:#32#1/)#
'3L)4&B)&1"#
#
!D#32#*RRO#(>#(&1A8#1/)#.3(>#V%D#D1%'):#F?#1/)#<c6#3&#6)>1)BF)4#
*R9#GPPN9#I/%A8%&:#/%:#F))&#'3L)4&):#F?#1V3#>38A1A.%8#>%41A)D"##H43B#
*RRObGPP*9# 1/)# 7)B3.4%1D9# VA1/# D)L)4%8# >%41A)D# A&# .3%8A1A3&9# 4(8):#
I/%A8%&:# VA1/# </(%&# $))Z>%A# %D# 1/)# @4AB)# TA&AD1)4"# # K3V)L)49# A&#
GPP*9# 1/)A4# 3>>3&)&1D9# 1/)# I/%A# 0%Z# I/%A# >%41?9# 8):# F?# I/%ZDA&#
6/A&%V%14%9# V3&# %# 8%&:D8A:)# LA.134?# %&:# D1%?):# A&# >3V)4# 1/43('/#
GPPN"# 7(4A&'# D(./# ?)%4D9# 1/)# <3&D1A1(1A3&# 32# *RRO# V%D# 1/)#
>4):3BA&%&1#8%V#32#1/)#8%&:"###
#
!21)4#1/)#.3(>#32#6)>1)BF)4#GPPN9#1/)#<c6#:).8%4):#B%41A%8#8%V#%&:#
%F43'%1):# 1/)# *RRO# <3&D1A1(1A3&"# # !&# A&1)4AB# .3&D1A1(1A3&# V%D#
)D1%F8AD/):"# # I/)4)%21)4# 1/)# <3&D1A1(1A3&# 74%21A&'# <3(&.A8# V%D#
%>>3A&1):#13#:4%21#%#>)4B%&)&1#.3&D1A1(1A3&9#%&:#3&#!('(D1#*R9#GPPO9#
%#4)2)4)&:(B#V%D#%..)>1):#%&:#%#&)V#<3&D1A1(1A3&#V%D#)&%.1):#%D#
8%V"#

 
3. Describe your country’s executive branch or head of state. 

#
I/)# @4AB)# TA&AD1)4# AD# 1/)# >)4D3&# >4AB%4A8?# 4)D>3&DAF8)# 234#
4).3BB)&:A&'# 31/)4# BA&AD1)4A%8#%>>3A&1B)&1D# %&:# .%44?A&'# 3(1# 1/)#
%:BA&AD14%1A3&# 32# 61%1)# %22%A4D# A&#%..34:%&.)# VA1/# 1/)# >43LADA3&D# 32#
1/)#<3&D1A1(1A3&9#8%VD9#%&:#1/)#>38A.A)D#D1%1):#%21)4#1%ZA&'#322A.)"#
#
I/)#<%FA&)1#AD#4)D>3&DAF8)#13#1/)#K3(D)#32#0)>4)D)&1%1AL)D#234#1/)#
>)4234B%&.)# 32# A1D# :(1A)D9# %&:# %8D3# 13# 1/)# c%1A3&%8# $)'AD8%1AL)#
!DD)BF8?#234#1/)#')&)4%8#>38A.A)D#32#1/)#<%FA&)1"###
#

4. Describe your country’s legislative branch. 
#
5&:)4# 1/)# &)V# <3&D1A1(1A3&9# 8)'AD8%1AL)# >3V)4# AD# L)D1):# A&# 1/)#
c%1A3&%8# $)'AD8%1AL)# !DD)BF8?9# .3B>4AD):# 32# 1/)# K3(D)# 32#
0)>4)D)&1%1AL)D#32#MQP#B)BF)4D#%&:#1/)#6)&%1)#32#*SP#B)BF)4D"##
I/)#B)BF)4D#32#1/)#K3(D)#32#0)>4)D)&1%1AL)D#%4)#)8).1):#234#23(4b
?)%4# 1)4BD9# V/A8)# D)&%134D# %4)# )8).1):# 34# %>>3A&1):# 234# DA-b?)%4#
1)4BD#%D#D1%1):#%F3L)"###
#
!21)4# 4).)ALA&'# %>>43L%8# F?# 1/)# c%1A3&%8# $)'AD8%1AL)# !DD)BF8?# %&:#
)&:34D)B)&1#F?#1/)# jA&'9#&)V#>43>3D):#D1%1(1)D#F).3B)#8%V#%21)4#
1/)A4#>(F8A.%1A3&#A&#1/)#=3L)4&B)&1#=%^)11)"##



 

!"##$%$&'&("))"*+&,*-$.*/-"0*/#&1-23& 4& 506$7)$.&899:&

5. Describe your country’s judiciary system.  !
 
The judiciary is independent from the control of the executive branch.  
The Ministry of Justice provides all administrative support for the 
courts of the land.  Judges are appointed by the King upon 
recommendation of a judicial commission.  Thailand’s judicial system 
divides the courts into two categories: the courts of justice and the 
administrative courts.   
 
The courts of justice are in turn comprised of common courts and 
specialized courts.  The common courts consist of the civil and 
criminal courts for each jurisdiction.  With respect to the specialized 
courts, there are five, namely the Family and Juvenile Court, the 
Labor Court, the Tax Court, the Intellectual Property and International 
Trade Court, and the Central Bankruptcy Court.  In addition to the 
five specialized courts, there is also the Military Court and the 
Constitutional Court, each having special authority to determine 
disputes under specific circumstances.  For example, if one of the 
parties to a dispute is a military official, the Military Court would have 
jurisdiction over the case. 
 
The administrative court was established in 2000 and has the 
competence to try and adjudicate or give orders over cases involving 
disputes in relation to decisions of government servants and 
administrative contracts.  It is divided into two levels; the Supreme 
Administrative Court and the Administrative Courts of First Instance. 
 
Within the common courts (civil and criminal courts), there are three 
court levels: (i) the Courts of First Instance, which are trial courts 
having original and general or special jurisdiction of all civil and 
criminal matters; (ii) the Courts of Appeal, which determine legal and 
factual issues on appeal from the Courts of First Instance; and (iii) 
the Dika (Supreme) Court, which determines legal and factual issues 
on appeal from the Courts of First Instance and Appeals Courts.  
However, within the specialized courts and the administrative courts, 
there are only two court levels with appeals from the Courts of First 
Instance being heard directly by the Dika (Supreme) Court.  
 
Thailand is a civil country with four principal fundamental codes: the 
Civil and Commercial Code, the Civil Procedure Code, the Penal 
Code, and the Criminal Procedure Code.  Cases are heard by panels 
of judges instead of juries and although traditionally, trials were 
generally heard over a series of non-consecutive hearing dates and 
could therefore last over a period of years, to speed up proceedings, 
the President of the Supreme Court in October 2002 instituted a 
policy of consecutive hearings, barring long adjournments between 
hearings. 
 
Nevertheless, due to the courts’ current backlog, a typical case may 
still take up to 18 to 24 months, from the date of filing, for judgment to 
be rendered at the lower level.  An appeal in the Court of Appeals 
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F)# 4)&:)4):# %1# 1/)# 83V)4#8)L)8"## !&#%>>)%8#A&#1/)#<3(41#32# !>>)%8D#
(D(%88?#1%Z)D#%&#%::A1A3&%8#*G#13#GM#B3&1/D9#VA1/#%#DABA8%4#>)4A3:#234#
%>>)%8D# 13# 1/)# 7AZ%# <3(41"# c31VA1/D1%&:A&'# 1/)# 234)'3A&'9#
>43.)):A&'D#A&#1/)#D>).A%8A^):#.3(41D#%4)#')&)4%88?#2%D1)4#1/%&#1/3D)#
A&# 1/)# .3BB3&# .3(41D"# # I/AD# AD# F).%(D)# A&# 1/)D)# .3(41D9# /)%4A&'D#
>43.)):#VA1/3(1#%:h3(4&B)&1#(&1A8#%88#)LA:)&.)#AD#1%Z)&9#%21)4#V/A./#
1/)#<3(41#B(D1#>43B>18?#4)&:)4#A1D#h(:'B)&1"#
#
I/%A8%&:# AD# &31# %# >%41?# 13# %&?#.3&L)&1A3&D# 3&# )&234.A&'# 234)A'&#
h(:'B)&1D"# # I/)# I/%A#.3(41D# :3# &31# )&234.)#234)A'&# h(:'B)&1D9# F(1#
VA88#%..)>1#234)A'&#h(:'B)&1D#A&#)LA:)&.)#A&#%#&)V#14A%8"##E2#1/)#234)A'&#
h(:'B)&1#AD#%#:)2%(81#h(:'B)&19#A1D#)LA:)&1A%4?#L%8()#A&#1/)#&)V#14A%8#AD#
BA&AB%8"# # ,L)&# A2# 1/)# 234)A'&# h(:'B)&1# AD# F%D):# 3&# 1/)# B)4A1D9# 1/)#
.8%AB%&1#B(D1#>4)D)&1#%88#1/)#Z)?#VA1&)DD)D#%&:#1)D1AB3&?#A&#1/)#&)V#
14A%8#A&#I/%A8%&:"#
#
I/%A8%&:#AD9#/3V)L)49#%#DA'&%134?#13#F31/#1/)#5c#<3&L)&1A3&#3&#1/)#
0).3'&A1A3&#%&:#,&234.)B)&1#32#H34)A'&#!4FA14%8#!V%4:D#*RSQ#`c)V#
;34Z# <3&L)&1A3&a# %&:# 1/)# =)&)L%# @4313.38# 3&# !4FA14%1A3&# <8%(D)D#
*RGJ# `=)&)L%# @4313.38a"# # H34)A'&#%4FA14%1A3&# %V%4:D# 'AL)&# A&#
.3(&14A)D# 1/%1# %4)# DA'&%134A)D# 13#1/)# c)V# ;34Z# <3&L)&1A3&# 34# 1/)#
=)&)L%#@4313.38#%4)#4).3'&A^):#%&:#)&234.)%F8)#A&#I/%A8%&:"#
#
5&:)4#1/)# !4FA14%1A3&# !.19# :3B)D1A.#%4FA14%1A3&#(D(%88?#3..(4D#(&:)4#
1/)#4(8)D#32#1/)#I/%A#!4FA14%1A3&#<)&1)4#%:BA&AD1)4):#F?#1/)#TA&AD14?#
32#X(D1A.)#34#1/)#4(8)D#32#1/)#+3%4:#32#I4%:)"###
##

C. Financial Facilities 
 

1. Banking  
 

a. Explain the banking system. 
#

I/)#<3BB)4.A%8#+%&ZA&'#!.1#*RNG#4)'(8%1)D#.3BB)4.A%8#F%&ZA&'#
%&:# )D1%F8AD/)D# 1/)# 1?>)D# 32# F(DA&)DD)D# 1/%1# %# F%&Z# B%?#
>%41A.A>%1)#A&"##!#.3BB)4.A%8#F%&Z#AD#:)2A&):#%D#%#F%&Z#8A.)&D):#
13# (&:)41%Z)#1/)#F(DA&)DD#32# .3BB)4.A%8#F%&ZA&'#%&:#13#%..)>1#
:)>3DA1D#32#B3&)?#13#F)#VA1/:4%V&#(>3&#:)B%&:#34#%1#1/)#)&:#32#
%# D>).A2A):# >)4A3:"# # 6(./# :)>3DA1# B3&A)D# %4)# 1/)&# (D):# F?# 1/)#
.3BB)4.A%8#F%&Z#13#8)&:9#F(?9#%&:#D)88#2A&%&.A%8#A&D14(B)&1D"###
#
I/)#2A&%&.A%8#A&:(D14?#AD#.3&14388):#%&:#4)'(8%1):#F?#1/)#TA&AD14?#
32# HA&%&.)# `TCHa# %&:# 1/)# +%&Z#32# I/%A8%&:# `+CIa"# # I/)# TCH#
234B(8%1)D# 2AD.%8# >38A.?# %&:# 3L)4D))D# 1/)# &%1A3&dD# 2A&%&.)D9#
A&.8(:A&'# :)L)83>B)&1# 32# 1%-%1A3&# >8%&D9# >4A&1A&'# 32# B3&)?9#
3L)4DA'/1#32#1/)#F%&ZA&'#A&:(D14?9#D(>)4LADA3&#32#D1%1)#)&1)4>4AD)D#
%&:# '3L)4&B)&1# B3&3>38A)D9# %&:# .3&1438# 32# 234)A'&# .(44)&.?#
4)D)4L)D"# # I/)# +CI# AD# I/%A8%&:dD# .)&14%8# F%&Z# 4)D>3&DAF8)# 234#
AB>8)B)&1%1A3&# 32# 1/)# TCH# >8%&D9# A&.8(:A&'# ADD(A&'# F%&Z# &31)D9#
%:LADA&'# 1/)# '3L)4&B)&1# 3&# B3&)1%4?# >38A.A)D9# D(>)4LADA&'#
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2A&%&.A%8# A&D1A1(1A3&D9# %&:# B%A&1%A&A&'# B3&)1%4?# D1%FA8A1?"##
=)&)4%88?9#1/)#+CI#AD#14)%1):#%D#%&#A&:)>)&:)&1#F3:?"#

#
b. Must an investor maintain a bank account in the country?  

Explain. 
#

I/)4)# AD# &3# )->4)DD# 4)U(A4)B)&1#1/%1# %&# A&L)D134# B(D1# /%L)# %#
F%&Z# %..3(&1# A&# I/%A8%&:"# C&# 7).)BF)4# *Q9# GPPN9# 1/)# +%&Z# 32#
I/%A8%&:# %&&3(&.):# 1/)# AB>8)B)&1%1A3&# 32# %# JP_# 4)D)4L)#
4)U(A4)B)&1# 3&# D/341b1)4B# .%>A1%8# A&283VD9# V/)4)F?#
F%&ZDW2A&%&.A%8#A&D1A1(1A3&D#%4)#')&)4%88?#4)U(A4):#13#VA1//38:#JP_#
32# 1/)# %B3(&1# 32# 234)A'&# .(44)&.A)D# 4)BA11):# 243B# %F43%:# A&13#
I/%A8%&:# %&:# )-./%&'):# %'%A&D1# I/%A# +%/1# 234# %# >)4A3:# 32# 3&)#
?)%4# `VA1/# .)41%A&# 4)8%-%1A3&Da"# !&?# A&.3BA&'# 234)A'&# )-./%&')#
B(D1# F)# ./%&'):# A&13# +%/1# 34# :)>3DA1):# A&# %# 234)A'&# .(44)&.?#
%..3(&1# VA1/# %&# %(1/34A^):# F%&Z# A&# I/%A8%&:# %..34:A&'# 13# 1/)#
.(D13B%4?#>4%.1A.)#32# )%./#F%&Z"##T%-AB(B#131%8#F%8%&.)#32#%88#
D(./#%..3(&1D#>)4#>)4D3&#>)4#:%?#D/%88#&31#)-.)):#56\SPP9PPP#
234#%#&%1(4%8#>)4D3&#34#56\S#BA88A3&#234#%#h(4AD1A.#>)4D3&"##`6))#1/)#
,-./%&')#<3&1438#!.1#*RMG"a##

#
c. What are the requirements for opening a bank account? 

#
!# &3&b4)DA:)&1# %..3(&1# B%?# F)#3>)&):# VA1/# %&?# %(1/34A^):#
.3BB)4.A%8# F%&Z# A&# I/%A8%&:# VA1/3(1# %&?# 4)D14A.1A3&D# 3&# 1/)#
%B3(&1# 32# 2(&:D# 1/%1# .%&# F)# :)>3DA1):# 34# VA1/:4%V&"# # 0)DA:)&1#
%..3(&1D# 234# A&:ALA:(%8D# %&:# F(DA&)DD# )&1A1A)D# .%&# F)# 3>)&):#
(&:)4#')&)4%88?#%..)>1):#F%&ZA&'#>4%.1A.)D#%&:#>43.)DD)D9#D(./#
%D#A&:ALA:(%8D#B%?#F)#4)U(A4):#13#>3DD)DD#L%8A:#V34Z#>)4BA1D#34#
>4332# 32# 1/)A4# 4)DA:)&.?# A&# I/%A8%&:# ADD():# F?# 1/)A4# )BF%DDA)D9#
V/A8)# F(DA&)DD# )&1A1A)D# B%?# F)# 4)U(A4):# 13# D/3V# .34>34%1)#
4)'AD14%1A3&# VA1/# 1/)# TA&AD14?# 32# <3BB)4.)# %&:# 1%-# 4)'AD14%1A3&#
VA1/#1/)#0)L)&()#7)>%41B)&1"###

#
d. What are the restrictions, if any, on the investor’s use of the 

account? 
#

!&?#:)>3DA1D#A&#I/%A#+%/1#B(D1#:)4AL)#243B#3&)#32#1/)#23883VA&'#
D3(4.)D[##.3&L)4DA3&#32#234)A'&#.(44)&.A)D9#>%?B)&1#32# '33:D#34#
D)4LA.)D9# 34# %# .%>A1%8# 14%&D2)4#234# V/A./# +CI# %>>43L%8# AD# &31#
4)U(A4):"###
#
!&?#VA1/:4%V%8D#%4)#>)4BA11):#)-.)>1#1/)#VA1/:4%V%8#32#2(&:D#234#
.4):A1# 13# %&31/)4# &3&b4)DA:)&1# >)4D3&# 34# >(4./%D)# 32# 234)A'&#
.(44)&.?#A&L38LA&'#%&#3L)4:4%21"#

#
e. Can the investor receive bank loans?  Explain the process. 

#
;)D9# %# 8A.)&D):# .3BB)4.A%8# F%&Z# 34#31/)4# 2A&%&.A%8# A&D1A1(1A3&9#
3&D/34)# 34# 322D/34)9# .%&# 8)&:# 13#%# :3B)D1A.# 34# 234)A'&# A&L)D134#
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>43LA:):# 1/%1# F%&Z# 4)U(A4)B)&1D#%4)# 2(82A88):"# # +%&ZD# B%?# /%L)#
:A22)4)&1#4)U(A4)B)&1D"##

#
2. Financial Facilities 

 
a. Explain the financial system of your country. 

#
E&#%::A1A3&#13#.3BB)4.A%8#F%&ZA&'9#1/)#2A&%&.A%8#D).134#A&#I/%A8%&:#
.3B>4AD)D# B%&?# 31/)4# 1?>)D# 32#2A&%&.A%8# A&D1A1(1A3&D# 1/%1# %4)#
4)'(8%1):#F?#1/)#TCH"##0).)&1#)22341D#32#8AF)4%8A^%1A3&#%&:#4)234B#
/%L)#)->%&:):#1/)#D.3>)#32#%.1ALA1A)D#1/%1#1/)D)#A&D1A1(1A3&D#.%&#
)&'%')#A&"####

#
b. What kind of financial institutions exist? 

#
!# 73B)D1A.#<3BB)4.A%8#+%&ZD#b#8A.)&D):#F?#TCH#13#(&:)41%Z)#

1/)#14%:A1A3&%8#F(DA&)DD#32#.3BB)4.A%8#F%&ZA&'#>4%.1A.)#
!# H34)A'&# <3BB)4.A%8# +%&ZD# b# DABA8%4# >4ALA8)')D# %D# :3B)D1A.#

.3BB)4.A%8# F%&ZD# VA1/# .)41%A&#%::A1A3&%8# 4)U(A4)B)&1D# %&:#
4)D14A.1A3&D9#)"'"9#F4%&./A&'#

!# E&1)4&%1A3&%8# +%&ZA&'# H%.A8A1A)D# `E+HDa# b# 8A.)&D):# F?# TCH# 13#
)&'%')# A&# 322D/34)# %&:# :3B)D1A.#8)&:A&'9# .43DDb.(44)&.?#
)-./%&')# 14%&D%.1A3&D9# :)F1#'(%4%&1))D9# 8)11)4# 32# .4):A1#
B%11)4D9# 83%&# D?&:A.%1A3&D9# A&L)D1B)&1# 2)%DAFA8A1?# D1(:A)D9#
B)4')4# %&:# %.U(ADA1A3&# %:LA.)9# 2A&%&.A%8# %&:# ).3&3BA.# :%1%#
.3B>A8%1A3&#%&:#(&:)4V4A1A&'#

!# =3L)4&B)&1#+%&ZD#b#DA-#F%&ZD#VA1/#D>).A%8#B%&:%1)D#`+%&Z#
32# !'4A.(81(4)# %&:# !'4A.(81(4%8# <33>)4%1AL)D9# =3L)4&B)&1#
K3(DA&'# +%&Z9# =3L)4&B)&1# 6%LA&'D# +%&Z9# ,->341# EB>341#
+%&Z# 32# I/%A8%&:9# ED8%BA.# +%&Z# 32# I/%A8%&:# %&:# 6B%88# %&:#
T):A(B#,&1)4>4AD)#7)L)83>B)&1#+%&Z#32#I/%A8%&:a#

!# m(%DAb=3L)4&B)&1%8# HA&%&.A%8#E&D1A1(1A3&D# b# 1/4))# >(F8A.b
>4AL%1)#.34>34%1A3&D#1/%1#%AB#13#>43B31)#A&:(D14A%8#)&1)4>4AD)D#
')&)4%88?#%&:#DB%88#A&:(D14?#A&#>%41A.(8%4#

!# 6).(4A1A)D# <3B>%&A)D# b# )&'%')#A&# D).(4A1A)D# F43Z)4%')9#
:)%8A&'# 34# (&:)4V4A1A&'g# A&L)D1B)&1# %:LAD34?# D)4LA.)Dg# %&:#
B(1(%8#34#>4AL%1)#2(&:#B%&%')B)&1#

!# HA&%&.)# <3B>%&A)D# %&:# <4):A1#H3&.A)4# <3B>%&A)D# b# B%Z)#
83%&D9#(D(%88?#%1#/A'/)4#A&1)4)D1#4%1)D#%&:#D/341)4#4)>%?B)&1#
>)4A3:D#1/%&#F%&Z#83%&D#

!# K?F4A:#HA&%&.)#%&:#6).(4A1A)D#<3B>%&A)D#b#.34>34%1A3&D#VA1/#
:(%8#8A.)&D)D#1/%1#%4)#D)>%4%1)8?#4)'(8%1):#F?#F31/#1/)#+CI#
%&:#1/)#6,<#

!# E&D(4%&.)# <3B>%&A)D# b# %F8)# 13# B%Z)# 83%&D# A&# .)41%A&#
.A4.(BD1%&.)D9# '(%4%&1))# FA88D# 32# )-./%&')# 34# >43BADD34?#
&31)D# D).(4):# F?# ABB3L%F8)# >43>)41?9# 3>)4%1)# 8)%DA&'#
F(DA&)DD#%&:#F(?#234)A'&#D).(4A1A)D#

#
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c. Is there a stock market?  Give a brief history. 
#

H43B# *RNG# (&1A8# *ROM9# >4AL%1)# )&14)>4)&)(4D# .4)%1):# %&:#
3>)4%1):# 1/)# +%&'Z3Z# 613.Z# ,-./%&')# .3B>8)1)8?# 24))# 32#
'3L)4&B)&1#.3&1438"##I/AD#)-./%&')#V%D#1/)&#)->43>4A%1):#F?#1/)#
'3L)4&B)&1# %&:# 4)>8%.):# F?# 1/)# 613.Z# ,-./%&')# 32# I/%A8%&:#
`6,Ia"##!#DB%88#%&:#L38%1A8)#)-./%&')9#1/)#6,I#F) '%&#3>)4%1A3&D#
A&# *ROS# VA1/# JP# B)BF)4D# %&:#*M# 8AD1):# D).(4A1A)D# (&:)4# 1/)#
D(>)4LADA3&#32#1/)#TA&AD14?#32#HA&%&.)#%&:#4)'(8%1A3&#F?#1/)#6,I#
A1D)82"# !D# 32# C.13F)4# GPPO9#1/)4)# V)4)# %>>43-AB%1)8?# SJQ#
B)BF)4D# %&:# NJJ# 8AD1):# D).(4A1A)D# 4)'AD1)4):# VA1/# 1/)# 6,I# %&:#
1/)# T%4Z)1# 234# !81)4&%1AL)# E&L)D1B)&1# `T!Ea"# I/)# T!E# AD# %&#
%81)4&%1AL)# B%4Z)1# 234# B):A(B#)&1)4>4AD)D# VA1/# %# 4)'AD1)4):#
.%>A1%8# 32# B34)# 1/%&# +%/1# GP#BA88A3&# F(1# 8)DD# 1/%&# +%/1# JPP#
BA88A3&"# I/)# &(BF)4# 32# B)BF)4D# %&:# 8AD1):# D).(4A1A)D# %4)#
.3&D1%&18?#./%&'A&'"##
#
E&#*RRG9#1/)#'3L)4&B)&1#4)L%B>):#1/)#6,I#F?#1/)#)&%.1B)&1#32#
1/)#6).(4A1A)D#%&:#,-./%&')#!.1#*RRG#`6,<#!.1a"##E1#)D1%F8AD/):#
%# 6).(4A1A)D# ,-./%&')# <3BBADDA3&# `6,<a# 13# 4)'(8%1)# 1/)# 6,I"##
I/)# Z)?# AB>43L)B)&1D# 234# 1/)# D).(4A1A)D# D?D1)B# A&# I/%A8%&:#
A&.8(:)[#
#
!# 6(>)4LADA3&#32#D).(4A1A)D#14%:A&'#(&:)4#3&)#F3:?9#1/)#6,<#
!# 6)>%4%1A3&#32#1/)#>4AB%4?#%&:#D).3&:%4?#B%4Z)1D9#V/)4)#1/)#

6,<# 4)'(8%1)D# 1/)# # >4AB%4?#B%4Z)1# %&:# 1/)# )-./%&')D#
4)'(8%1)#1/)#D).3&:%4?#B%4Z)1#

!# 0).3'&A1A3&#32#L%4A3(D#&)V#A&D14(B)&1D9#A&.8(:A&'#.3&L)41AF8)D#
%&:#V%44%&1D#

!# ,D1%F8AD/B)&1# 32# D).(4A1A)Db4)8%1):# 34'%&A^%1A3&D9# A&.8(:A&'#
I/%A# 6).(4A1A)D# 7)>3DA134?#<3"9# $1:"9# +3&:# ,8).143&A.#
,-./%&')9# T%4Z)1# 234# !81)4&%1AL)# E&L)D1B)&19# 6)114%:)".3B#
<3"9#$1:"9#I/%A#cY70#<3"9#$1:"9#)1."#

!# @)4BADDA3&# 234# &3&bD).(4A1A)D# .3B>%&A)D# `)D>).A%88?#
.3BB)4.A%8#F%&ZDa#13#)&'%')#A&#8ABA1):#%.1ALA1A)D#4)8%1):#13#1/)#
D).(4A1A)D#F(DA&)DD#

!# E&.4)%D):# 4)'(8%1A3&# 32# A&DA:)4# 14%:A&'9# D13.Z# B%&A>(8%1A3&9#
8%4')#D%8)DW>(4./%D)D#32#D).(4A1A)D#F?#3&)#A&:ALA:(%89#1%Z)b3L)4#
4(8)D9#%&:#:AD.83D(4)#4)U(A4)B)&1D#

#
D. Environment   

 
1. What is the public/government attitude toward environmental 

regulation? 
#

I/)#>(F8A.W'3L)4&B)&1#%11A1(:)#13V%4:#)&LA43&B)&1%8#4)'(8%1A3&#/%D#
./%&'):# 243B# .3BB%&:# %&:# .3&14389#13# D(>)4LADA3&# %&:# '(A:%&.)#
`A")"9# 4)U(A4A&'# )&LA43&B)&1%8# AB>%.1# D1(:A)D9# >43/AFA1A&'# 83''A&'9#
)&.3(4%'A&'#)&LA43&B)&1%8#D)4LA.)D9#%&:#4)>341A&'#%&:#3..%DA3&%88?#
>43D).(1A&'#322)&:)4Da"###
#
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I/)#c%1A3&%8#,&LA43&B)&1#+3%4:#D(>)4LAD)D#1/)#)&LA43&B)&1%8#>38A.?#
32#1/)#.3(&14?"##I/)#TA&AD14?#32#c%1(4%8#0)D3(4.)D#%&:#,&LA43&B)&1#
B%&%')D#)&LA43&B)&1%8#B%11)4D#A&#%#B34)#34'%&A^):#%>>43%./"#

 
2. Explain any environmental regulations. 

#
,&LA43&B)&1%8# 4)'(8%1A3&D# %4)# ADD():# (&:)4# L%4A3(D# 8%VD# A&.8(:A&'#
1/)# ,&/%&.)B)&1# %&:# <3&D)4L%1A3&#32# ,&LA43&B)&1%8# m(%8A1?# !.1#
*RRG9#1/)#H%.134?#!.1#*RRG9#1/)#,&)4'?#<3&D)4L%1A3&#!.1#*RRG9#1/)#
K%^%4:3(D# 6(FD1%&.)D# !.1# *RRG9# 1/)# @(F8A.# K)%81/# !.1# *RRG9# 1/)#
<8)%&8A&)DD# %&:# C4:)48A&)DD# 32# <3(&14?# !.1# *RRG9# )1."# # I/)?# %4)#
:)DA'&):#13#)&%F8)#1/)#%(1/34A1A)D#%&:#>%41A)D#.3&.)4&):#13#.3B>8?#
VA1/#1/)#8%VD#%&:#13#AB>8)B)&1#)&LA43&B)&1%8#>431).1A3&#%.1ALA1A)D"#
#
I%ZA&'# )&LA43&B)&1%8# :)'4%:%1A3&#D)4A3(D8?# AD# &31# VA:)D>4)%:#
%B3&'# )A1/)4#1/)#>(F8A.#34#>4AL%1)#D).134"## ,8)B)&1D#32# .ALA8#D3.A)1?#
%4)#L3.%8#%&:#F).3BA&'#B34)#)22).1AL)#A&#.4)%1A&'#>(F8A.#>4)DD(4)#234#
)&LA43&B)&1%8#%V%4)&)DD#%&:#4)D>3&DAFA8A1?"#

#
E. Intellectual Property 

 
1. Describe the laws for the protection of intellectual property, including 

trademarks, copyrights, patents and know-how. 
#

I/)# 8)'%8# >431).1A3&# 32# A&1)88).1(%8# >43>)41?# `E@a# AD# F%D):# 3&# 1/)#
>43LADA3&D# 32# 1/)# I4%:)B%4Z# !.1#+","# GSJM# `!"7"# *RR*a9# 1/)# @%1)&1#
!.1#+","#GSGG#`!"7"#*RORa9#1/)#<3>?4A'/1#!.1#+","#GSJO#`!"7"#*RRMa9#
%&:# 1/)# I4%:)# 6).4)1D# !.1# +","#GSMS# `!"7"# GPPGa9# %D# V)88# %D# 1/)#
=)3'4%>/A.%8# E&:A.%1A3&D# !.1#+","# GSMN# `!"7"# GPPJa# %&:# 1/)#
@431).1A3&# 32# $%?3(1b7)DA'&D# 32#E&1)'4%1):# <A4.(A1D# +","# GSMJ# `!"7"#
GPPPa"# C1/)4# 8%VD# %4)# %>>8A.%F8)# D(./#%D#1/)#<ALA8#%&:#<3BB)4.A%8#
<3:)9# 1/)# @)&%8# <3:)9# %&:# 1/)#I4%:)# <3B>)1A1A3&# !.1# +","# GSMG#
`!"7"#*RRRa"#I/)#7)>%41B)&1#32#E&1)88).1(%8#@43>)41?9#3>)4%1A&'#(&:)4#
1/)# TA&AD14?# 32# <3BB)4.)9# AD# 4)D>3&DAF8)# 234# %88# B%11)4D# 4)8%1A&'# 13#
A&1)88).1(%8#>43>)41?#`14%:)B%4Z9#D)4LA.)#B%4Z9#34#>%1)&1#4)'AD14%1A3&D9#
.3>?4A'/1#4).34:%1A3&9#)1."a#%D#V)88#%D#)&234.)B)&1#32#E@#4A'/1D#8%VD"#
I/)#<)&14%8#E&1)88).1(%8#@43>)41?#%&:#E&1)4&%1A3&%8#I4%:)#<3(41#:)%8D#
VA1/#.ALA8#%&:#.4ABA&%8#.%D)D#4)8%1A&'#13#E@"#
#
I/%A8%&:9#%D#%#.ALA8#8%V#.3(&14?9#AD#D1A88#4%1/)4#(&:)L)83>):#A&#1)4BD#32#
h(4AD>4(:)&.)#%F3(1#A&1)88).1(%8#>43>)41?#%&:#1/(D#D1%1(1)D#%&:#.3:)D#
B%?# &31# F)# LA)V):# 13# F)# %D# .3B>4)/)&DAL)# %D# 31/)4# .3(&14A)D"# E&#
%::A1A3&9# 1/)# .ALA8# .3:)# %&:# .4ABA&%8# .3:)# >43LA:)# .ALA8# %&:# .4ABA&%8#
D%&.1A3&D# 234# E@0# LA38%1A3&D"# T34)3L)49# 1/)# TA&AD14?# 32# X(D1A.)# %8D3#
)D1%F8AD/):# %# &)V# /A'/8?# 14%A&):# 3>)4%1A&'# 234.)9# A&# %::A1A3&# 13# 1/)#
>38A.)# 234.)D9# 1/)# 7)>%41B)&1# 32# 6>).A%8# E&L)D1A'%1A3&D# `76Ea9# A&#
C.13F)4#GPPG#V/A./#AD#4)D>3&DAF8)#234#A&L)D1A'%1A&'#e6>).A%8#<4ABA&%8#
<%D)Df#1/43('/3(1#I/%A8%&:"#76E#)D1%F8AD/):#%#D>).A%8A^):#+(4)%(#32#
E@# <4AB)# V/A./# /%D# /%:# D)L)4%8# B%h34# F4)%Z1/43('/# .%D)D# A&# E@#
)&234.)B)&1"##
#



 

!"##$%$&'&("))"*+&,*-$.*/-"0*/#&1-23& 45& 607$8)$.&9::;&

!"#$!%&'#(&%)$*+,$-..-$/&0$&(#1'#'$23$,"#$!%&'#(&%)$*+,$45556$
/"7+"$ +&(#$ 71,8$ #99#+,$ 81$ :;1#$<56$ 4555=$ $ >1'#%$ ,"#$ 1#/$ *+,6$ &$
+8(271&,781$89$+8?8%0$8%$@%8;A0$89$+8?8%0$%#A%#0#1,#'$71$&$0A#+7&?$8%$
A&%,7+;?&%$ (&11#%6$ &0$ /#??$ &0$ ,"%##B'7(#10781&?$ (&%)06$ (&3$ 2#$
%#@70,%&2?#$&0$&$,%&'#(&%)$79$'##(#'$'70,71+,7C#=$!%&'#(&%)06$0#%C7+#$
(&%)06$ +8??#+,7C#$ (&%)06$ +#%,797+&,781$ (&%)06$ &1'$ ?7+#10#$ ;0#%$
&@%##(#1,0$ &%#$ A%8,#+,#'$ ,"%8;@"$ %#@70,%&,781=$ !"#$ 8/1#%$ 89$ &$
%#@70,#%#'$ ,%&'#(&%)$"&0$ ,"#$#D+?;07C#$%7@",$ ,8$7,0$ ;0#$A#%,&7171@$,8$
,"#$@88'0$98%$/"7+"$%#@70,%&,781$ /&0$@%&1,#'=$$ !"#$%#@70,%&,781$89$&$
,%&'#(&%)$70$C&?7'$98%$-5$3#&%0$9%8($,"#$97?71@$'&,#=$*1$&AA?7+&,781$98%$
%#1#/&?$(&3$2#$97?#'$/7,"71$.5$'&30$A%78%$,8$,"#$#DA7%&,781$'&,#$98%$&$
9;%,"#%$ A#%78'$ 89$ -5$ 3#&%0$ 9%8($ ,"#$ #DA7%&,781$ '&,#$ 89$ ,"#$ 8%7@71&?$
%#@70,%&,781$ 8%$ ,"#$ ?&0,$ %#1#/&?$'&,#=$ $ >1%#@70,#%#'$ ,%&'#(&%)0$ &%#$
A%8,#+,#'$9%8($A&0071@B899$;1'#%$,"#$E7C7?$&1'$E8((#%+7&?$E8'#=$$$
$
E8A3%7@",$70$A%8,#+,#'$71$ !"&7?&1'$23$ ,"#$E8A3%7@",$ *+,$ -..F=$$ !"#$
8/1#%$ 89$ +8A3%7@",#'$ /8%)06$ /"7+"$71+?;'#$ +%#&,7810$ 71$ ,"#$ 98%($ 89$
?7,#%&%3$ G71+?;'71@$ +8(A;,#%$ A%8@%&(0H6$ '%&(&,7+6$ &%,70,7+6$ (;07+&?6$
&;'78BC70;&?6$ 8%$ +71#(&,8@%&A"7+$ /8%)06$ &1'$ 08;1'$ &1'$ C7'#8$
2%8&'+&0,71@$ /8%)06$ "&0$ ,"#$ #D+?;07C#$ %7@",$ ,8$ ;,7?7I#$ "70J"#%$
+8A3%7@",#'$/8%)=$K1$&''7,7816$,"#$A%8,#+,781$89$,"#$+8A3%7@",#'$/8%)$
#D70,0$/7,"8;,$%#@70,%&,781$;1'#%$,"#$!"&7$?&/=$$K1$@#1#%&?6$&$+8A3%7@",$
70$A%8,#+,#'$98%$,"#$?79#$89$,"#$+%#&,8%$A?;0$&1$&''7,781&?$A#%78'$89$L5$
3#&%0=$!"#$A#%78'$89$A%8,#+,781$70$%#';+#'$,8$4L$3#&%0$9%8($,"#$'&,#$
89$+%#&,781$8%$9%8($,"#$'&,#$89$7,0$97%0,$A;2?7+&,781$98%$&AA?7#'$&%,70,7+$
/8%)=$$$
$
>1'#%$,"#$M&,#1,$*+,$ -.N.6$ /"7+"$/&0$&(#1'#'$23$ ,"#$M&,#1,$*+,$
-..46$A%8,#+,781$70$@7C#1$,8$71C#1,7810$&1'$71';0,%7&?$'#07@10=$!8$2#$
+8107'#%#'$ A&,#1,&2?#$ ;1'#%$ ,"#$ M&,#1,$ *+,6$ &1$71C#1,781$ (;0,$ 2#$
18C#?6$ 71C8?C#$ &1$ 71C#1,7C#$ 0,#A6$ &1'$ 2#$ +&A&2?#$ 89$ 71';0,%7&?$
&AA?7+&,781=$O7(7?&%?36$&1$71';0,%7&?$'#07@1$(;0,$2#$18C#?$&1'$+&A&2?#$
89$ 71';0,%7&?$ &AA?7+&,781=$ $ *$ !"&7$ A&,#1,$ 70$ C&?7'$ 98%$ 45$ 3#&%0$ 98%$ &1$
71C#1,781$8%$-5$3#&%0$98%$&1$71';0,%7&?$'#07@1=$!"#$A&,#1,##$"&0$,"#$
#D+?;07C#$ %7@",0$ ,8$ A%8';+#6$ ;0#6$ 0#??6$ &1'$ 7(A8%,$ ,"#$ A&,#1,#'$
A%8';+,0=$
$
P1$O#A,#(2#%$4N6$-...6$,"#$M&,#1,$*+,$-.N.6$%#C70#'$98%$,"#$0#+81'$
,7(#6$/&0$&(#1'#'$23$,"#$M&,#1,$*+,$-...=$!"#$%#C70#'$M&,#1,$*+,$
A%8C7'#0$A%8,#+,781$23$@%&1,71@$A#,,3$A&,#1,0$,8$71C#1,7810$/"7+"$&%#$
1#/$&1'$+&A&2?#$89$71';0,%7&?$&AA?7+&,781$2;,$?&+)$&1$71C#1,7C#$0,#A=$$
*$ A#,,3$ A&,#1,$ 70$ C&?7'$ 98%$ Q$ 3#&%06$ 2;,$ 0;+"$ ,#%($ +&1$ 2#$ #D,#1'#'$
,/7+#$98%$&$A#%78'$89$4$3#&%0$#&+"=$!"#$A&,#1,##$89$&$A#,,3$A&,#1,$/7??$
&?08$ "&C#$ ,"#$ 0&(#$ #D+?;07C#$ %7@",0$ &0$ ,"#$ A&,#1,##$ 89$ &$ A&,#1,=$$
M?#&0#$18,#$,"&,$7,$70$18,$A80072?#$,8$82,&71$28,"$&$A&,#1,$&1'$&$A#,,3$
A&,#1,$ 98%$ ,"#$ 0&(#$ 71C#1,781=$ K1$ &''7,7816$ &1$ 71C#1,781$ 98%$ A&,#1,$
&AA?7+&,781$ +&1$ 0##)$ A&,#1,$ A%8,#+,781$ 8C#%$ &1$ ;1?7(7,#'$ 1;(2#%$ 89$
+?&7(0=$*$A#,,3$A&,#1,$&AA?7+&,781$+&1$0##)$A&,#1,$A%8,#+,781$98%$18$
(8%#$,"&1$-5$+?&7(0=$$
$
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I/)#I4%:)#6).4)1D#!.1#GPPG#`I6!a#.%B)#A&13#234.)#3&#X(8?#GG9#GPPG"##
I/AD# !.1# >43LA:)D# >431).1A3&# 234#e14%:)# A&234B%1A3&f# 1/%1# AD# &31#
')&)4%88?# Z&3V&# 34# 4)%:A8?# %..)DDAF8)# 13# '43(>D# 32# >)4D3&D# V/3#
&34B%88?# :)%8#VA1/#A&234B%1A3&#32#1/)#D%A:#ZA&:#%&:# /%D#.3BB)4.A%8#
L%8()"#E&#%::A1A3&9#A&#34:)4#234#14%:)#A&234B%1A3&#13#F)#>431).1):#%D#%#
14%:)#D).4)19#A1#AD#&).)DD%4?#234#A1D#8%V2(8#.3&14388)4#13#1%Z)#4)%D3&%F8)#
B)%D(4)D#13#Z))>#D(./#A&234B%1A3&#D).4)1"#
#

I/)# !.1# :)2A&)D# 14%:)# A&234B%1A3&# %D# %&?# A&234B%1A3&# 1/%1# .3&L)?D#
B)%&A&'9#2%.1D9#34#31/)4#1/A&'D9#.3BB(&A.%1):#A&#V/%1)L)4#V%?#%&:#
%44%&'):#A&#V/%1)L)4#234B"#!#14%:)#D).4)1#AD#%#234B#32#>431).1A3&#1/%1#
AD#&31#')&)4%88?#Z&3V&#13#1/)#>(F8A.#V/A./#.3&2)4D#3&#A1D#/38:)4#D3B)#
234B#32#).3&3BA.#F)&)2A1D#34#%:L%&1%')D#3L)4#.3B>)1A134D#VA1/A&#1/)#
D%B)#A&:(D14?#34#>432)DDA3&"#I/)#23883VA&'#%4)#)-%B>8)D#32#V/%1#.%&#
F)# >431).1):# (&:)4# 1/)# I6![# 234B( 8%D9# .3B>3(&:D9# >43131?>)D9#
)->)4AB)&1%8# :%1%9# .%8.(8%1A3&D9# :4%VA&'D9# :A%'4%BD9# D(>>8A)4#
A&234B%1A3&9#B%4Z)1A&'WD%8)D#>43B31A3&#>8%&D9#)1."##!#14%:)#D).4)1#AD#
>431).1):#%D#83&'#%D#A1#AD#:))B):#D).4)1#%&:#/%D#.3BB)4.A%8#L%8()"#
!&?#(&%(1/34A^):#:AD.83D(4)#34#(D%')#34#V43&'#%..)DD#32#1/)#14%:)#
D).4)1#VA88#.3&D1A1(1)#%&#A&24A&')B)&1#32#1/)#14%:)#D).4)1#3V&)4"#I/AD#
B)%&D#1/%1#%#14%:)#D).4)1#B%?#/%L)#>431).1A3&#234#3&8?#3&)# :%?#34#
B34)#1/%&#%#/(&:4):#?)%4D#:)>)&:A&'#(>3&#V/)1/)4#1/)#A&234B%1A3&#
4)B%A&D#D).4)1"##
#

c3#4)'AD14%1A3&#AD#4)U(A4):#13#3F1%A&#14%:)#D).4)1#>431).1A3&"##!#14%:)#
D).4)1#AD#14%&D2)4%F8)#F?#%#V4A11)&#%'4))B)&1#DA'&):#F?#F31/#>%41A)D"##
E2#&3#1)4B#32#%DDA'&B)&1#AD#A&:A.%1):#A&#1/)#%'4))B)&19#1/)#1)4B#32#
1/)#%DDA'&B)&1#AD#*P#?)%4D"#

 
2. Does the country subscribe to international treaties?  Describe them 

below. 
#

I/%A8%&:#')&)4%88?#.3B>8A)D#VA1/#1/)#i348:#I4%:)#C4'%&A^%1A3&#`iICa#
<3&L)&1A3&# %&:# VA1/# 1/)# I4%:)b0)8%1):# !D>).1D# 32# E&1)88).1(%8#
@43>)41?#`I0E@Da"#I/%A8%&:#AD#%8D3#%#B)BF)4#32#1/)#+)4&)#<3&L)&1A3&#
=3L)4&A&'# @431).1A3&# 32# $A1)4%4?# %&:# !41AD1A.# i34ZD# %&:# 1/)# <+7#
<3&L)&1A3&#3&#+A383'A.%8#7AL)4DA1?#`+A3:AL)4DA1?#<3&L)&1A3&a"##
#
7)D>A1)#1/)#%FD)&.)#32#I/%A8%&:#243B#1/)#@%4AD#<3&L)&1A3&9#A1#AD#D1A88#
>3DDAF8)# 234# %# 234)A'&# &%1A3&%8# 13#.8%AB# >4A34A1?# 3&# 1/)# F%DAD# 32#
4).A>43.%8# 14)%1B)&1"# H34# )-%B>8)9# 1/)# @%1)&1# !.1# `6).1A3&# *R# FAD9#
>%1)&1#234#A&L)&1A3&#%&:#>)11?#>%1)&1g#6).1A3&#NP#FAD#234#:)DA'&#>%1)&1a#
%&:#1/)#I4%:)B%4Z#!.1#`6).1A3&#GQa#D1%1)#1/%1#%#>)4D3&#V/3#2A8)D#%&#
%>>8A.%1A3&#A&#I/%A8%&:#VA1/A&#1V)8L)#B3&1/D#234#>%1)&1#34#DA-#B3&1/D#
234# 14%:)B%4Z# %&:# :)DA'&# >%1)&1# 243B# 1/)# :%1)# 32# 2A8A&'# 1/)#
.344)D>3&:A&'# %>>8A.%1A3&# A&# %# 234)A'&#.3(&14?# 234# 1/)# 2A4D1# 1AB)9# AD#
)&1A18):#13#.8%AB#>4A34A1?#243B#1/)#2A4D1#2A8):#%>>8A.%1A3&#A2#1/%1#.3(&14?#32#
V/A./# 1/)# %>>8A.%&1# AD# %# &%1A3&%8# %..34:D# 1/)# D%B)# 4A'/1# 13# I/%A#
&%1A3&%8D"# !D# %# B)BF)4# 32# iIC9# I/%A8%&:# >)4BA1D# &%1A3&%8D# 32# %88#
iIC#B)BF)4D#13#F)&)2A1#243B#1/AD#D?D1)B#32#>4A34A1?"##

#
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3. Are there substantive prior approvals by national investment boards? 
#

c39# 1/)4)# %4)# &3# D(FD1%&1AL)# >4A34#%>>43L%8D# 4)U(A4):# F?# 1/)# I/%A#
+3%4:#32#E&L)D1B)&1#`+CEa#VA1/#4)D>).1#13#A&1)88).1(%8#>43>)41?"#

#
4. What are the notarization requirements? 

#
c31%4A^%1A3&#4)U(A4)B)&1D#%11)D1#13#1/)#%(1/34A^%1A3&#34#1/)#>3V)4#32#
1/)# DA'&)4D# 3&# 322A.A%8# >%>)4D9# A")"9#@3V)4# 32# !1134&)?9# :).8%4%1A3&9#
%22A:%LA19# )1."9# %22A4BA&'# 1/)# 4A'/1#32# 1/)# DA'&)4D# 13# %.1# 3&# F)/%82# 32#
.3B>%&A)D# 34# .34>34%1A3&D"# $AZ)VAD)9# &31%4A^%1A3&# 4)U(A4)B)&1D#
%11)D1# 13# 1/)# )-AD1)&.)# 32# DA'&)4D# 3&# 322A.A%8# >%>)4D9# V/3# .%&# F)#
A&:ALA:(%8D# 32# %&?# &%1A3&%8A1?"## I/)# I/%A# %(1/34A1A)D# 4)U(A4)#
&31%4A^%1A3&# 32# 322A.A%8# :3.(B)&1D9#%D# 1/AD# >43LA:)D# >4332# 4)'%4:A&'#
1/)# )-AD1)&.)# 32# %# .3B>%&?# 34#.34>34%1A3&# (&:)4# 1/)# 8%V# 32# 1/)#
.3(&14?#V/)4)#1/%1#.3B>%&?#34#.34>34%1A3&#AD#)D1%F8AD/):9#%D#V)88#%D#
1/)#A&:ALA:(%8D#V/3#F)%4#1/)#&%1A3&%8A1?"#

#
5. Are there regulatory guidelines for licenses? 

 
Trademarks:# ;)D#
Patents:# # ;)D##
Copyrights: ;)D##

#
6. Are there specific exceptions or requirements in relation to a 

particular product(s)? 
#

I/)4)# %4)# &3# D>).A2A.# )-.)>1A3&D# 34# 4)U(A4)B)&1D# (&:)4# 1/)#
I4%:)B%4Z#!.19#1/)#@%1)&1#!.19#34#1/)#<3>?4A'/1#!.1#234#8A.)&D)D"#iA1/#
4)D>).1# 13# 8A.)&D)D# (&:)4# 1/)#I4%:)B%4Z# $%V9# @%1)&1# $%V9# %&:#
<3>?4A'/1#$%V[#
#
Trademarks:# c3#
Patents: # c3#
Copyrights:# c3#
 
K3V)L)49#(&:)4#31/)4#D>).A2A.#8%VD9#)"'"9#1/)#,->341#%&:#EB>341#!.1#
*ROR9# 1/)# <3DB)1A.D# !.1# *RRG9# 1/)# T):A.A&)D# !.1# *RNO9# 1/)#
<3&D(B)4# @431).1A3&# !.1# *ROR# %D# %B)&:):# F?# 1/)# <3&D(B)4#
@431).1A3&# !.1# `c3"# Ga# *RRQ9# %&:#1/)# !.1# 3&# @4A.)D# 32# =33:D# %&:#
6)4LA.)D# *RRR9# 1/)4)# %4)# D>).A2A.# )-.)>1A3&D# 34# 4)U(A4)B)&1D# A&#
4)8%1A3&#13#%#>%41A.(8%4#>43:(.1"#

#
7. When are royalties from licenses deemed to be excessive? 

#
Trademarks:  I/)4)#%4)#&3#4)'(8%1A3&D#.3&14388A&'#43?%81?#4%1)D"#
 
Patents:  TA&AD1)4A%8#0)'(8%1A3&#c3"#GS#`*RRRa9#V/A./#AD#'AL)&#)22).1#
F?#6).1A3&#JR#`*a#>%4%'4%>/#1V3#32#1/)#*RRR#!.19#>43LA:)D#1/%1#e2A-A&'#
43?%81A)D#"#"#"#%1#%#4%1)#2%4#133#/A'/#34#%1#%#4%1)#1/%1#AD#&31#2%A4#V/)&#
.3B>%4):#VA1/#1/)#4%1)#>4)D.4AF):#A&#1/)#.3&14%.1#32#)-)4.ADA&'#4A'/1D#
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(&:)4# 1/)# >%1)&1f# VA88# F)# (&8%V2(8"## ,DD)&1A%88?9# 43?%81A)D# %4)#
>43/AFA1):#A2#1/)?#1)&:#13#(&2%A48?#8ABA1#.3B>)1A1A3&"###
#
Copyrights:  5&:)4# TA&AD1)4A%8# 0)'(8%1A3&# n*RROo# !41A.8)# *nMoa9#
43?%81A)D#e%1#%&#(&2%A4#4%1)#V/)&#.3B>%4):#13#1/)#4%1)#>4)D.4AF):#F?#
1/)# 3V&)4# 32# .3>?4A'/1# 234# 31/)4#8A.)&D))# 234# 1/)# D%B)# .3>?4A'/1):#
V34ZpA&#1/)#D%B)#>)4A3:#32#1AB)f#%4)#:))B):#)-.)DDAL)"#
#
Trade secrets[##I/)4)#%4)#&3#4)'(8%1A3&D#.3&14388A&'#43?%81?#4%1)D"#

#
8. Do local antitrust or competition laws apply to licenses? 

#
;)D9#%&:#1/)?#A&.8(:)#1/)#<3>?4A'/1#!.1#*RRM9#1/)#@%1)&1#!.1#*RRR9#
1/)#5&2%A4#<3&14%.1#I)4BD#!.1#*RRO9#1/)#I4%:)#<3B>)1A1A3&#!.1#*RRR9#
1/)# <3&D(B)4# @431).1A3&# !.1#*ROR# %D# %B)&:):# F?# 1/)# <3&D(B)4#
@431).1A3&#!.1#`c3"#Ga#*RRQ9#1/)#!.1#3&#@4A.)D#32#=33:D#%&:#6)4LA.)D#
*RRR9#%&:#1/)#<ALA8#%&:#<3BB)4.A%8#<3:)"#

#
9. What typical agreements do foreign corporations enter into with their 

wholly owned subsidiaries? 
#

I/)# B3D1# .3BB3&# %'4))B)&1# VA1/# 4)D>).1# 13# A&1)88).1(%8# >43>)41?#
4A'/1D#AD#%#8A.)&DA&'#%'4))B)&1"##!#D).3&:#1?>)#32#1?>A.%8#%'4))B)&1#
AD# %# :AD14AF(134D/A># %'4))B)&1#F)1V))&# %# .34>34%1A3&# %&:# A1D#
D(FDA:A%4?"##63B)1AB)D9#1/)#%'4))B)&1#AD#%#.3BFA&%1A3&#32#%#8A.)&D)#
%&:#:AD14AF(134D/A>#%'4))B)&1"##<(44)&18?9#24%&./ADA&'#AD#%#&)V#14)&:#
A&#%'4))B)&1D#.3&&).1):#VA1/#A&1)88).1(%8#>43>)41?#4A'/1D"#

#
#
III. INVESTMENT 
#

A. Describe general investment policies. 
#

I/)# I/%A# '3L)4&B)&1# /%D# 83&'# F)8A)L):# A&# %&# 3>)&9# 8%ADD)^# 2%A4)#
).3&3B?"# # H34)A'&# A&L)D1B)&1# AD# V)8.3B)9# %&:# L%4A3(D# A&.)&1AL)D# %4)#
'4%&1):# 13# %114%.1# 234)A'&# A&L)D1B)&1# 1/43('/# 1/)# +3%4:# 32# E&L)D1B)&1#
`+CEa#%&:#1/)#E&:(D14A%8#,D1%1)#!(1/34A1?#32#I/%A8%&:#`E,!Ia"##E&#>4A&.A>8)9#
1/)#+CE#B%A&1%A&D#%#>38A.?#32#'ALA&'#D>).A%8#.3&DA:)4%1A3&#13#A&L)D1B)&1#
>43h).1D# V/A./# 83.%1)# 3>)4%1A3&D# A&#>43LA&.A%8# %4)%D# `A&# >4)2)4)&.)# 13#
=4)%1)4# +%&'Z3Za"# # 5&:)4# 1/)# +CE# >38A.?9# >4A34A1?# AD# 'AL)&# 13# >43h).1D#
)&'%'):# A&# %'4A.(81(4)# %&:# %'4A.(81(4%8# >43:(.1D9# >43h).1D# 4)8%1):# 13#
1)./&383'A.%8# %&:# /(B%&# 4)D3(4.)# :)L)83>B)&19# >43h).1D# 1/%1# :)L)83>#
>(F8A.# (1A8A1A)D# %&:# F%DA.# A&24%D14(.1(4)9# .3&D)4L)# &%1(4%8# 4)D3(4.)D# %&:#
4):(.)# )&LA43&B)&1%8# >43F8)BD9# %&:#1%4')1):# A&:(D14A)D"# # I/)# E,!I#
.%44A)D# 3(1# 1/)# '3L)4&B)&1dD# A&:(D14A%8# :)L)83>B)&1# >38A.?9# V/A./#
A&.8(:)D#%883.%1A&'#8%&:#234#2(41/)4#)->%&DA3&9#AB>43LA&'#8%&:#.3&:A1A3&D9#
%&:#>43LA:A&'#%..3BB3:%1A3&D#%&:#2%.A8A1A)D#13#%DDAD1#)&14)>4)&)(4D"###

#
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B. Investment Incentives 
!

1. Explain any export incentives or guarantees. 
##

I3# )&.3(4%')# )->341# %.1ALA1A)D9#&(B)43(D# 1%-# A&.)&1AL)D# %4)#
%L%A8%F8)"##H34#)-%B>8)9#Y%8()#!::):#I%-#`Y!Ia#AD#%>>8A):#%1#%#4%1)#
32# P_# 13# )->341):# '33:D"# <(D13BD# :(1A)D# 3&# )->341):# '33:D# %4)#
')&)4%88?#)-)B>1):#)-.)>1#.)41%A&#'33:D#%&:#%'4A.(81(4%8#>43:(.1D"###
#
EB>341# :(1?# AB>3D):# 3&# B%1)4A%8D#AB>341):# 234# 1/)# >43:(.1A3&# 32#
'33:D9# V/A./# %4)# 1/)&# )->341):# .%&# F)# 4)2(&:):# F?# 1/)# <(D13BD#
7)>%41B)&1"# # H(41/)49# )-)B>1A3&#243B# .(D13BD# :(1A)D# 3&# AB>341):#
'33:D# AD# '4%&1):# V/)&# 1/)# '33:D# %4)# 1%Z)&# 1/43('/# %# H4))# q3&)#
)D1%F8AD/):#F?#1/)#<(D13BD#7)>%41B)&1#34#1/)#E,!I"#
#

2. Explain any grants, subsidies or funds your country offers foreign 
investors. 
#
cW!#

#
3. Explain any national tax incentives for foreign investors. 

#
I/%A8%&:# V%D# 1/)# 2A4D1# .3(&14?# A&# !DA%# 13# A&143:(.)# A&L)D1B)&1#
>43B31A3&#8%VD#13#)&.3(4%')#A&L)D134D#13#A&L)D1#A&#I/%A8%&:"#5&:)4#
1/)#E&L)D1B)&1#@43B31A3&# !.19#1/)#>43B31A3&D#A&.8(:)#F31/#1%-#%&:#
&3&b1%-#A&.)&1AL)D"##
#
I%-# A&.)&1AL)D# .3&DAD1# 32# AB>341# :(1?# 4):(.1A3&W)-)B>1A3&# 3&#
B%./A&)4?# %&:#4%V# 34# )DD)&1A%8# B%1)4A%8Dg# .34>34%1)# A&.3B)# 1%-#
)-)B>1A3&# 234# *bQ# ?)%4Dg# :3(F8)# :):(.1A3&# 243B# 1%-%F8)# A&.3B)# 32#
14%&D>341%1A3&9# )8).14A.A1?# %&:# V%1)4# .3D1Dg 1%-# )-)B>1A3&# 234#
:ALA:)&:D#>%A:#3(1#32#1/)#)-)B>1):#>432A1D#:(4A&'#1/)#1%-#)-)B>1A3&#
>)4A3:g# %&:# 1%-# )-)B>1A3&# 234# 2))D# 234# '33:VA889# .3>?4A'/1# 34# 31/)4#
4A'/1D#4).)AL):#243B#%#>43B31):#%.1ALA1?9#)1."##
#
I%-# A&.)&1AL)D# %4)# 4)D14A.1):# F?# 1?>)# 32# %.1ALA1?# %&:# 83.%1A3&# 32# 1/)#
)&1)4>4AD)"# !::A1A3&%88?9# 1/)# >)4A3:# 32# .34>34%1)# A&.3B)# 1%-#
)-)B>1A3&# AD# %8D3# .%>>):# F?# 1/)# %B3(&1# 32# .%>A1%8# A&L)D1B)&19#
(&8)DD#1/)#>43B31):#>43h).1#AD#%#>4A34A1?#%.1ALA1?#%&:#%>>43L):#F?#1/)#
+CE9#%&:#1/)#3F1%A&A&'#32#E6C#RPPP#34#DABA8%4#A&1)4&%1A3&%8#D1%&:%4:#
.)41A2A.%1A3&"# # H34# )-%B>8)9# %.1ALA1A)D# V/A./# D14)&'1/)&# I/%A8%&:dD#
A&:(D14A%8#%&:#1)./&383'A.%8#.%>%FA8A1?#34#(D)#:3B)D1A.#4)D3(4.)D#B%?#
F)#'4%&1):#%#>43B31A3&#.)41A2A.%1)"##

# # #
I/)#A&L)D134#B(D1#D(FBA1#%&#%>>8A.%1A3&#234B#%83&'#VA1/#D(>>341A&'#
:3.(B)&1%1A3&#13#1/)#+CE#13#F)# .3&DA:)4):#234#A&.)&1AL)D"##E&#B3D1#
.%D)D9#1/)#>43.)DDA&'#32#%&#%>>8A.%1A3&#1%Z)D#243B#GbJ#B3&1/D"###
#
I/%A8%&:# %8D3# '4%&1D# 1%-# A&.)&1AL)D# 234# A&:(D14A%8# :)L)83>B)&1#
1/43('/#1/)#E,!I"##E&:(D14A%8#3>)4%134D#%4)#'4%&1):#D>).A%8#A&.)&1AL)D#
%&:#>4ALA8)')D9#A&.8(:A&'#1/)#4A'/1#13#3V&#8%&:#A&#1/)#A&:(D14A%8#)D1%1)#
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%4)%9#13#3F1%A&#V34Z#>)4BA1D#234#234)A'&#1)./&A.A%&D#%&:#)->)41D#V/3#
V34Z#234#1/)#A&:(D14A%8#3>)4%1349#%&:#13#1%Z)#34#4)BA1#234)A'&#.(44)&.?#
%F43%:"##E&:(D14A%8#3>)4%134D#VA1/A&#1/)# ,->341#@43.)DDA&'#q3&)#%4)#
'4%&1):#%::A1A3&%8#1%-bF%D):#A&.)&1AL)D#%&:#>4ALA8)')D"###

#
4. Explain any regional tax incentives open to foreign investors.  

#
=)&)4%88?9# 1/)4)# %4)# D3B)# 1%-# >4ALA8)')D# >43LA:):# 13# %# 0)'A3&%8#
C>)4%1A&'# K)%:U(%41)4D# `e0CKfa9# V/A./# AD# %# .3B>%&?# A&.34>34%1):#
A&# I/%A8%&:# A&# 34:)4# 13# >43LA:)#B%&%')4A%89# 1)./&A.%8# 34# D(>>341A&'#
D)4LA.)D#`eU(%8A2?A&'#D)4LA.)Dfa#13#A1D#%DD3.A%1):#)&1)4>4AD)#34#F4%&./9#
V/)1/)4#DA1(%1):#A&#34#3(1DA:)#I/%A8%&:"#6%A:#1%-#>4ALA8)')D#A&.8(:)#%#
4):(.1A3&# 32# .34>34%1)# A&.3B)# 1%-#243B# JP_# 13# *P_# 3&# &)1# >432A1D#
:)4AL):#243B#U(%8A2?A&'#D)4LA.)D9#43?%81A)D9#%&:#A&1)4)D1#3&#83%&9#1%-#
)-)B>1A3&# 234# :ALA:)&:D9# %&:# %..)8)4%1):# :)>4).A%1A3&# 234# F(A8:A&'D#
(D):#A&#1/)#0CK#F(DA&)DD#%1#1/)#A&A1A%8#4%1)#32#GS_#32#%DD)1#L%8()#3&#
1/)#:%1)#32#%.U(ADA1A3&9#VA1/#1/)#4)DA:(%8#.3D1#L%8()#:)>4).A%1):#3L)4#
%#>)4A3:#32#GP#?)%4D"#H(41/)4B34)9#0CK#)->%14A%1)#)B>83?))D#B%?#
./33D)# 13# >%?# 1%-# %1# %# 4%1)# 32#*S_# 234# %# >)4A3:# &31# )-.)):A&'# M#
?)%4D"###
#
H(41/)4B34)9# %# 4):(.1A3&# 32# 34# )-)B>1A3&# 243B# .(D13BD# :(1A)D# 3&#
AB>341):# '33:D# AD# %8D3# '4%&1):# 13#B)BF)4D# 32# 1/)# !DD3.A%1A3&# 32#
63(1/)%D1# !DA%&# c%1A3&D# `!6,!ca9# 1/)# !6,!c# H4))# I4%:)# !4)%#
`!HI!a9#1/)#I/%A8%&:#%&:#!(D14%8A%#H4))#I4%:)#!'4))B)&1#`I!HI!a9#
t/)# I/%A8%&:# %&:# c)V# q)%8%&:# H4))# I4%:)# !'4))B)&1# `IcHI!a9#
%&:# 1/)# !'4))B)&1# 3&# <3B>4)/)&DAL)# ,.3&3BA.# <3b3>)4%1A3&#
F)1V))&# 1/)# !DD3.A%1A3&# 32# 63(1/# ,%D1# !DA%&# c%1A3&D# %&:# 1/)#
@)3>8)dD#0)>(F8A.#32#</A&%"#
#

C. Direct Investment 
 

1. In general terms, discuss preferences of the foreign investor. 
# # # #

5&:)4# I/%A# 8%V9# 1/)# >4A&.A>%8# 234BD# 32# F(DA&)DD# 34'%&A^%1A3&D# %4)#
638)#@43>4A)134D/A>9#@%41&)4D/A>#`5&4)'AD1)4):#C4:A&%4?#@%41&)4D/A>9#
0)'AD1)4):# C4:A&%4?# @%41&)4D/A>9#%&:# $ABA1):# @%41&)4D/A>a9# $ABA1):#
<3B>%&?# `@4AL%1)# <3B>%&?# $ABA1):# %&:# @(F8A.# <3B>%&?# $ABA1):a9#
0)>4)D)&1%1AL)#C22A.)9#+4%&./#C22A.)9#0)'A3&%8#C22A.)9#%&:#0)'A3&%8#
C>)4%1A&'#K)%:U(%41)4D"###

#
I/)# 234B%1A3&# 32# %# 8ABA1):# .3B>%&?# AD# ')&)4%88?# 1/)# >4)2)44):#
D14(.1(4)#DA&.)#D/%4)/38:)4Dd#8A%FA8A1?#AD#8ABA1):#3&8?#13#1/)#4)B%A&A&'#
%B3(&1# (&>%A:9# A2# %&?9# 32# 1/)# D/%4)D# 4)D>).1AL)8?# /)8:# F?# 1/)B"#
=)&)4%88?9#1/)4)#AD#&3#1%-#%:L%&1%')#F)1V))&#4)'AD14%1A3&#32#%#F4%&./#
34# .4)%1A3&# 32# %# D(FDA:A%4?# 8ABA1):# .3B>%&?# (&:)4# I/%A# 8%VbbF31/#
)&1A1A)D# A&.(4# %# JP_# A&.3B)# 1%-#4%1)"# K3V)L)49# 3&8?# %# 8ABA1):#
.3B>%&?#A&.34>34%1):#(&:)4#I/%A#8%V#AD#)&1A18):#13#%#4):(.1A3&#32#1/)#
.34>34%1)#A&.3B)#1%-#4%1)# `F)1V))&#*S_#%&:#JP_a#A2#1/)# .3B>%&?#
/%D#%#>%A:b(>#.%>A1%8#&31#)-.)):A&'#+%/1#S#BA88A3&#%D#%1#1/)#)&:#32#%&#
%..3(&1A&'# >)4A3:# `I%-# @4ALA8)')# 234# 6T,a"# H(41/)4B34)9# 3&8?# %#
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8ABA1):#.3B>%&?#.%&#%>>8?#234#%#+CE#>43B31A3&#.)41A2A.%1)#13#')1#1%-#
%&:# &3&b1%-# F)&)2A1D# %&:# D/%88# F)# )8A'AF8)# 234# 0CK# >4ALA8)')D# %D#
%F3L)"# C1/)4# 234BD# 32# F(DA&)DD# 34'%&A^%1A3&# `D(./# %D# D38)#
>43>4A)134D/A>D9#F4%&./)D9#34#>%41&)4D/A>Da#%4)#&31#)8A'AF8)#234#1/)D)#
>4ALA8)')D"###
 

2. Are there local participation laws limiting equity ownership and 
forcing a joint venture with a local company? 

#
I/)#H34)A'&#+(DA&)DD#!.1#`H+!a#4)U(A4)D##I/%A#B%h34A1?#3V&)4D/A>#A&#
.)41%A&# 4)D)4L):# %.1ALA1A)D# D(./# %D# 2%4BA&'9# 2AD/)4?9# 8%&:# 14%:A&'9#
BA&A&'9#V/38)D%8)W4)1%A89#F43Z)4%')W%')&.?9#4)D1%(4%&19#%&:#%88#ZA&:D#
32#D)4LA.)#%.1ALA1A)D"##63B)#32#1/)D)#%.1ALA1A)D#.%&#F)#3>)4%1):#F?#%#
234)A'&#B%h34A1?b3V&):#.3B>%&?#A2#'4%&1):#%&#%8A)&#F(DA&)DD#8A.)&D)"##
C1/)4#D>).A%8#8%VD#D(./#%D#1/)#I)8).3BB(&A.%1A3&D#!.19#E&D(4%&.)#
!.19# <3BB)4.A%8# +%&ZA&'# !.19# !.1#3&# 1/)# 5&:)41%ZA&'# 32# HA&%&.)#
+(DA&)DD9# 6).(4A1A)D# +(DA&)DD# %&:#<4):A1# H3&.A)4# +(DA&)DD9# I4%L)8#
!')&.?# +(DA&)DD# %&:# =(A:)# !.19# %&:#@4AL%1)# 6./338# !.1# %8D3# 8ABA1#
234)A'&#)U(A1?#3V&)4D/A>"## ##

#
3. What are the registration fees? 

#
!#F4%&./#322A.)#')&)4%88?#4)U(A4)D#&3#.34>34%1)#4)'AD14%1A3&#(&8)DD#A1#
.%44A)D# 3(1# 4)D14A.1):# F(DA&)DD)D#V/A./# 4)U(A4)# %&# %8A)&# F(DA&)DD#
8A.)&D)9#A&#V/A./#.%D)#A1#VA88#F)#D(Fh).1#13#%#2))#32#+%/1#S#34#+%/1#*P#
>)4# +%/1# *9PPP# .%>A1%89# VA1/# %# BA&AB(B# 32# +%/1# GP9PPP# 34# +%/1#
MP9PPP#%&:#%#B%-AB(B#32#+%/1#GSP9PPP#34#+%/1#SPP9PPP9#:)>)&:A&'#
3&# %.1ALA1?"# # E2# 1/)# %.1ALA1?# AD# 8AD1):#A&# $AD1# G# 32# 1/)# H+!9# 1/)# .3D1# AD#
/A'/)4"# # H34# %# >4AL%1)# .3B>%&?# 8ABA1):9# 1/)# 4)'AD14%1A3&# 2))# AD# +%/1#
S9SPP#>)4#+%/1#*#BA88A3&#4)'AD1)4):#.%>A1%89#VA1/#%#B%-AB(B#32#+%/1#
GOS9PPP"# # I/)# 4)'AD14%1A3&# 2))# 234#%# >(F8A.# 8ABA1):# .3B>%&?# AD# +%/1#
G9PPP#>)4#+%/1#*#BA88A3&#.%>A1%89#VA1/#%#B%-AB(B#32#+%/1#JPP9PPP"# #

#
4. What are the time frames for registration? 

#
H34#%#>4AL%1)#.3B>%&?#8ABA1):9#A1#(D(%88?#1%Z)D#JbM#V))ZD9#%&:#234#%#
>(F8A.#.3B>%&?#8ABA1):9#MbS#V))ZD"# ###

#
5. Are there other substantial administrative regulations? 

#
I/)4)#%4)#L%4A3(D#D(FD1%&1A%8#%:BA&AD14%1AL)#4)'(8%1A3&D9#D(./#%D#1/)#
0)L)&()#<3:)#%&:#&31A2A.%1A3&D#32#1/)#TA&AD14?#32#<3BB)4.)"## ##

#
6. When is registration required? 

#
0)'AD14%1A3&# AD# 4)U(A4):# 13# 3>)4%1)# 34# )&'%')# A&# %# F(DA&)DD# A&#
I/%A8%&:"# 0)'AD14%1A3&# D/3(8:# F)# .3B>8)1):# >4A34# 13# 1/)#
.3BB)&.)B)&1#32#F(DA&)DD#3>)4%1A3&D"#

#
7. If a company is not registered, can it obtain the following: 

!# Government contracts 
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!# Hire local labor 
!# Open a bank account 
!# Import equipment 
!# Obtain work permits 
!# Import materials 
!# Export materials 

#
!# .3B>%&?# BA'/1# F)# %F8)# 13# 3F1%A&# '3L)4&B)&1# .3&14%.1D# VA1/3(1#
4)'AD14%1A3&# :)>)&:A&'# 3&# 1/)# >%41A.(8%4# >43h).1# %&:# 1/)# 1)4BD# 2A-):#
F?# 1/)# >%41A.(8%4# '3L)4&B)&1# %')&.?9# %D# V)88# %D# 1/)# )-AD1A&'#
BA&AD1)4A%8#4)'(8%1A3&D"##
#
!#.3B>%&?#.%&#/A4)#83.%8#8%F34#F(1#.%&&31#3>)&#%#F%&Z#%..3(&1#`%D#
F%&ZD# VA88# 4)U(A4)# .34>34%1)# :3.(B)&1Da# 34# 3F1%A&# V34Z# >)4BA1D#
VA1/3(1#4)'AD14%1A3&"##
#
!# .3B>%&?# .%&&31# AB>341# )U(A>B)&19# AB>341# B%1)4A%8D9# %&:# )->341#
B%1)4A%8D# VA1/3(1# 4)'AD14%1A3&9# F).%(D)# A&# 34:)4# 13# :3# D39# A1# V3(8:#
&)):# 13# %>>8?# 234# %# B%&%')4# .%4:# VA1/# 1/)# <(D13BD# 7)>%41B)&19#
4)U(A4A&'#1/)#D(FBADDA3&#32#.34>34%1)#4)'AD14%1A3&#:3.(B)&1D#VA1/#1/)#
%>>8A.%1A3&"# H(41/)4B34)9# 1/)#'33:D# 14%&D>341):# B(D1# &31# F)#
>43/AFA1):#34#8ABA1):#F?#1/)#,->341#%&:#EB>341#!.1#%&:#31/)4#8%VD"# ##

#
8. When does a company have to register?  Explain. 

#
I/)4)# %4)# 4(8)D# 1/%1# .3B>%&A)D# .%&&31# :3# F(DA&)DD# VA1/3(1#
4)'AD14%1A3&"# # I/)4)# AD# &3# 8ABA1%1A3&# 3&# 1/)# 1AB)# 32# 4)'AD14%1A3&"##
K3V)L)49# A2# %# .3B>%&?# %>>8A)D# 234# >43B31A3&# VA1/# 1/)# +CE# %&:# A1#
4).)AL)D#>43B31A3&9#.3B>%&?#4)'AD14%1A3&#B(D1#F)#.3B>8)1):#VA1/A&#N#
B3&1/D#243B#%..)>1%&.)#32#1/)#A&L)D1B)&1#>43B31A3&#243B#1/)#+CE#
(&8)DD#%&#%>>43L%8#13#)-1)&:#AD#'4%&1):"#

#
9. Are there any penalties for failure to register? What are they? 

#
E1#AD#%#.4ABA&%8#322)&D)#13#.3&:(.1#%#4)D)4L):#F(DA&)DD#(&:)4#1/)#H+!#
VA1/3(1#%#>43>)4#8A.)&D)"##E2#4)'AD14%1A3&#:3)D#&31#1%Z)#>8%.)#VA1/A&#J#
B3&1/D#%21)4#1/)#D1%1(134?#B))1A&'9#1/)# .3B>%&?#AD#&31#234B):"##!88#
1/)#B3&)?#4).)AL):#243B#1/)#>43B31)4DWD(FD.4AF)4D#B(D1#F)#4)>%A:#
VA1/3(1#:):(.1A3&"##

#
iA1/# %# +CE# A&L)D1B)&1# >43B31A3&9# %>>43L%8# B%?# F)# 4)L3Z):# A2# 1/)#
.3B>%&?# :3)D# &31# 4)'AD1)4# VA1/A&# 1/)# D>).A2A):# 1AB)9# (&8)DD# %&#
%>>43L%8#13#)-1)&:#AD#'4%&1):"### ##

#
10. What are the financing restrictions imposed on foreign owned 

companies? 
#

=)&)4%88?9#1/)4)#AD##&3#4)D14A.1A3&#3&#1/)#:)F1b)U(A1?#4%1A3#32#234)A'&b
3V&):#.3B>%&A)D"#K3V)L)49#234#%#+CEb>43B31):#.3B>%&?9#1/)#:)F1b
)U(A1?# 4%1A3# .%&&31# )-.)):# J[*9# (&8)DD# 1/)# >43h).1# 2%88D# VA1/A&# 1/)#
)-)B>1A3&D#%&:#%>>43L):#F?#1/)#+CE"#
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# ##
11. Are intercompany agreements permitted? (Licenses, rental 

agreements, technical assistance, management contracts, leases, 
etc.) 

#
E&1)4.3B>%&?#%'4))B)&1D#%4)#>)4BA11):9#)-.)>1#A&#.%D)D#V/)4)#1/)?#
%4)# )->4)DD8?# >43/AFA1):# F?# 1/)#8%V# 34# 1/)# >43LADA3&D# 32# 1/)#
%'4))B)&1D# %4)# AB>3DDAF8)# 34# %4)# .3&14%4?# 13# >(F8A.# 34:)4# 34# '33:#
B34%8D"# # I/)# I/%A# 0)L)&()# 7)>%41B)&1# ')&)4%88?# 4)U(A4)D# 1/%1# 1/)#
>4A.)D# 34# D)4LA.)# 2))D# ./%4'):#%4)# %1# %4BdD# 8)&'1/# %D# A2# 1/)#
.3B>%&A)D#%4)#(&4)8%1):"#
#

#
IV. IMPORT/EXPORT REGULATIONS 
#

A. Customs Regulations 
 

1. Is the country a member of GATT?  Explain. 
#

E&# *RQG9# I/%A8%&:# DA'&):# 1/)# =!II# %&:# F)'%&# D1)>D# 13# 8AF)4%8A^)#
U(31%# D./):(8)D# A&# 8A&)#VA1/# 1/)# %'4))B)&1"# # I/%A8%&:# B(D1# %8D3#
.3B>8?#VA1/#1/)#!'4))B)&1#3&#I4%:)b0)8%1):#!D>).1D#32#E&1)88).1(%8#
@43>)41?#0A'/1D#`I0E@Da"#

#
2. Is the country a member of the EEC?  Explain. 

#
c39#%D#I/%A8%&:#AD#&31#%#,(43>)%&#.3(&14?"#

#
3. Is the country a party to a regional free trade agreement?  Explain. 

#
E&# X%&(%4?# 32# *RRG9# I/%A8%&:# DA'&):# 1/)# H4%B)V34Z# !'4))B)&1# 3&#
,&/%&.A&'#!6,!c#,.3&3BA.#<33>)4%1A3&#`!HI!a"##I/)#'3%8#32#1/AD#
!'4))B)&1# V%D# 13# )D1%F8AD/# %&#!6,!c# 24))# 14%:)# ^3&)"# # I/)#
.3(&14A)D# &3V# %22).1):# F?# 1/)#!HI!# !'4))B)&1# %4)# +4(&)A9#
<%BF3:A%9# E&:3&)DA%9# $%3D9# T%8%?DA%9# T?%&B%49# @/A8A>>A&)D9#
6A&'%>34)9#I/%A8%&:9#%&:#YA)1&%B"##I/%A8%&:#AD#%8D3#%#B)BF)4#32#1/)#
i348:# I4%:)# C4'%&A^%1A3&"# # I/%A8%&:# /%D# F))&# V34ZA&'# VA1/# 31/)4#
!6,!c#B)BF)4D#13#)D1%F8AD/#%#24))#14%:)#%4)%#VA1/#31/)4#.3(&14A)D#
D(./# %D# E&:A%9# </A&%9# X%>%&9# j34)%9# %&:# 1/)# <,0# 34# !(D14%8A%# %&:#
c)V#q)%8%&:"##I/)#&)'31A%1A3&D#F)1V))&#!6,!c#%&:#)%./#32#1/)D)#
.3(&14A)D#%4)#)->).1):#13#F)#.3&.8(:):#VA1/A&#1V3#?)%4D#A&#34:)4#13#
F).3B)#2(88b28):'):#HI!D#F?#GP*S#34#%1#1/)#8%1)D1#GPGP"##
#
I/%A8%&:# .3&.8(:):# HI!# &)'31A%1A3&D# VA1/# !(D14%8A%# %1# 1/)# )&:# 32#
GPPM# %&:# 1/)# !'4))B)&1# V%D# AB>8)B)&1):# 3&# X%&(%4?# GPPS"##
I/%A8%&:#%8D3#DA'&):#%&#HI!# !'4))B)&1#VA1/#c)V#q)%8%&:#A&#!>4A8#
GPPS"###
#
I/)#2A4D1#>/%D)#32#HI!# !'4))B)&1D#VA1/#</A&%#%&:#E&:A%#34#1/)#D3b
.%88):# ,%48?# K%4L)D1# !'4))B)&1D# D1%41):# 3&# C.13F)4# GPPJ# %&:#
6)>1)BF)4#GPPM9#4)D>).1AL)8?"##I/%A8%&:#AD#.(44)&18?#&)'31A%1A&'#1/)#
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:)1%A8D# 32# 1/)# 2(88# HI!D# VA1/# </A&%# %&:# E&:A%"# # I/%A8%&:# AD# %8D3#
V34ZA&'#VA1/#+%/4%A&#%&:#X%>%&#3&#HI!D"#

 
4. Does the Customs Department value goods?  Explain. 

#
I/)#<(D13BD#7)>%41B)&1#L%8()D#'33:D#F%D):#3&#1/)#<"E"H"#L%8()#234#
AB>341D#%&:#1/)#H"C"+"#L%8()#234#)->341D"###
# #

# # EB>341):#'33:D#%4)#%8D3#D(Fh).1#13#Y%8()#!::):#I%-#`Y!Ia#V/A./#AD#
8)LA):#3&#1/)#131%8#D(B#32#1/)#<"E"H"#L%8()9#AB>341#:(1?#%&:#)-.AD)#1%-"###

#
5.  How are goods cleared through Customs? 

#
T3D1# .3B>%&A)D# (D)# .(D13BD# F43Z)4D# %&:# 24)A'/1# 234V%4:)4D# 13#
%DDAD1#A&#1/)#.(D13BD#>43.)DD"#
#
<(D13BD# .8)%4%&.)# A&# I/%A8%&:# AD#DABA8%4# 13# 1/3D)# 23(&:# A&# B3D1#
.3(&14A)D"# I/)# &34B%8# >4%.1A.)# 32# .(D13BD# .8)%4%&.)# AD# %83&'# 1/)#
8A&)D#32#%&#e%:L%&.):# )&14?#D?D1)Bf#V/)4)# )&14?#32# '33:D#B(D1#F)#
%..3B>%&A):#F?#D(>>341A&'# :3.(B)&1D#%84)%:?#2A8):#%&:#>43.)DD):#
>4A34#13#1/)#%44AL%8#32#1/)#'33:D"##
#
C&#T%4./#*9#GPPN9#1/)#<(D13BD#7)>%41B)&1#A&143:(.):#)8).143&A.%88?#
>%>)48)DD# D?D1)B# 234# 1/)# )->341%1A3&# 32# '33:D"# 5&:)4# 1/)# D?D1)B9#
)->341)4D# %4)# %883V):# 13# D(FBA1# )->341# A&234B%1A3&# VA1/# 1/)A4#
)8).143&A.#DA'&%1(4)#13#1/)#<(D13BD#LA%#)8).143&A.#B)1/3:D#A&D1)%:#32#
D(FBA11A&'# /%4:.3>A)D# 32# :3.(B)&1D# %&:# DA'&%1(4)# >4A34# 13W%1# 1/)#
)->341%1A3&#32#'33:D"#

#######
6. Are there applicable tariffs? 

#
I/%A8%&:# /%D# AB>8)B)&1):# %# <(D13BD# 1%4A22# D?D1)B# F%D):# 3&#
K%4B3&A^):# <3BB3:A1?# 7)D.4A>1A3&# %&:# <3:A&'# 6?D1)B# 34#
K%4B3&A^):# D?D1)B"# I/)# .(44)&1#/%4B3&A^):# 1%4A22# D./):(8)# 32#
I/%A8%&:# AD# (&:)4# 1/)# <(D13BD# I%4A22#7).4))# +","# GSJP"# I/)# 1%4A22#
D./):(8)#AD#%>>8A.%F8)#13#%88#'33:D#AB>341):#A&13#%&:#)->341):#243B#
I/%A8%&:"###
#
K3V)L)49#1/)#<(D13BD#1%4A22#4%1)D#%D#>4)D.4AF):#A&#1/)#D./):(8)#B%?#
F)# 4):(.):# 34# )-)B>1):# (&:)4# 1/)# 4)8%1):# <(D13BD# 4)'(8%1A3&D"##
!::A1A3&%88?9#)-)B>1A3&#34#4):(.1A3&#B%?#%8D3#F)# '4%&1):#234# '33:D#
34A'A&%1A&'#243B#!(D14%8A%9#c)V#q)%8%&:9#</A&%9#34#!6,!c#.3(&14A)D#
F?# LA41()# 32# 1/)# I/%A8%&:# %&:#!(D14%8A%# H4))# I4%:)# !'4))B)&1#
`I!HI!a9# 1/)# I/%A8%&:# %&:# c)V#q)%8%&:# H4))# I4%:)# !'4))B)&1#
`IcHI!a9#1/)#!'4))B)&1#3&#<3B>4)/)&DAL)#,.3&3BA.#<3b3>)4%1A3&#
F)1V))&# 1/)# !DD3.A%1A3&# 32# 63(1/# ,%D1# !DA%&# c%1A3&D# %&:# 1/)#
@)3>8)dD#0)>(F8A.#32#</A&%9#%&:#1/)#!6,!c#H4))#I4%:)#!'4))B)&1#
`e!HI!fa9# 4)D>).1AL)8?"# I/)# 3Fh).1AL)# 32# 1/)D)# !'4))B)&1D# AD# 13#
4):(.)#1%4A22D#VA1/A&#B)BF)4#.3(&14A)D"###
#
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H34# .3(&14A)D# V/A./# %4)# B)BF)4D# 32# 1/)# i348:# I4%:)# C4'%&A^%1A3&#
`iICa# V/3D)# '33:D# %4)# AB>341):#A&13# I/%A8%&:9# L%4A3(D# 14%:)#
2%.A8A1A)D# D(./# %D# .(D13BD# :(1?# )-)B>1A3&# %&:# 4):(.1A3&# A&# 4%1)D9#
4)8%-):#.(D13BD#>43.):(4)D9#)1."#%4)#)-1)&:):"##6%A:#14%:)#2%.A8A1A)D#
)-AD1# F?# LA41()# 32# 1/)# !'4))B)&1# )D1%F8AD/A&'# iIC# %&:# 31/)4#
T(81A8%1)4%8# I4%:)# !'4))B)&1D#%&&)-):#1/)4)13#%&:#1/)#E&234B%1A3&#
I)./&383'?#!'4))B)&1#%B3&'#1 /)#B)BF)4D#32#iICf"###
#
<(D13BD#:(1?#AD#.3B>(1):#F?#B(81A>8?A&'#1/)#<"E"H"#L%8()#32#'33:D#F?#
1/)# 1%4A22# 4%1)"# I/)# 1%-# F%D)# 234# Y!I# AD# 1/)# <"E"H"# L%8()# >8(D# AB>341#
:(1?#%&:#)-.AD)#1%-#`A2#%&?a"#
# #

B. Exports 
 

1. Are there any restrictions on exports?  Explain. 
#

E&#.%D)D#V/)4)#A1#AD#&).)DD%4?#234#).3&3BA.#D1%FA8A1?9#>(F8A.#A&1)4)D19#
>(F8A.# /)%81/9#&%1A3&%8#D).(4A1?9#>)%.)#%&:#34:)49#34# '33:#B34%8D#32#
1/)#>)3>8)9#34#234#%&?#31/)4#A&1)4)D1D#32#1/)#jA&':3B9#1/)#EB>341%1A3&#
%&:# ,->341%1A3&# !.1# )B>3V)4D# 1/)# TA&AD14?# 32# <3BB)4.)# 13# ADD()#
BA&AD1)4A%8#4)'(8%1A3&D#34#&31A2A.%1A3&D#4)U(A4A&'#1/%1#.)41%A&#'33:D#F)#
D(Fh).1# 13# 4)D14A.1A3&D# 234# )->341"# # 7)>)&:A&'# 3&# 1/)# '33:D9#
4)D14A.1A3&D# L%4?9# 243B# D14A.1# >43/AFA1A3&9# 4)U(A4)B)&1# 32# 8A.)&D)D9#
D>).A2A.%1A3&D# .3&14389# D>).A%8# 2))D9# 13# U(%8A1?# .3&1438"# # 0)D14A.1A3&D#
%4)#')&)4%88?#8ABA1):#13#A&:A')&3(D#%'4A.(81(4%8#>43:(.1D9#.(81(4%8#%&:#
4)8A'A3(D# A1)BD9# 4%4)# D>).A)D# 32# &%1AL)# 2834%# %&:# 2%(&%9# )&:%&')4):#
VA8:8A2)9# 24(A1D9# %&:# D)%233:"# # I/AD# AD# ')&)4%88?# 8ABA1):# 13# 1/)#
4)U(A4)B)&1#1/%1#1/)#:3B)D1A.#B%4Z)1#B(D1#F)#D)4L):#2A4D1#F)234)#%&?#
D(4>8(D#'33:D#%4)#)->341):"#

#
2. Are export licenses required?  Explain. 

#
,->341#8A.)&D)D#%4)#3&8?#4)U(A4):#234#D>).A2A.#'33:D#>4)D.4AF):#F?#1/)#
TA&AD14?#32#<3BB)4.)"##6))#%F3L)#234#B34)#:)1%A8D"#

#
3. Are there applicable export duties?  Explain. 

#
6A&.)# 1/)# '3L)4&B)&1# %ABD# 13# >43B31)# )->341D9# .(D13BD# :(1A)D# 3&#
)->341):# '33:D#%4)#')&)4%88?#)-)B>1):"##K3V)L)49#1/)# '3L)4&B)&1#
B%?# 2A-# D>).A%8# 2))D# 234# )->341#32# .)41%A&# '33:D# %&:# %'4A.(81(4%8#
>43:(.1D"###

#
C. Foreign Trade Regulations 

 
1. Are there foreign trade regulations on the import or export of goods 

involved in the business? 
#

!#234)A'&)4#VAD/A&'#13#.3&:(.1#F(DA&)DD#A&#I/%A8%&:#AD#D(Fh).1#13#1/)#
H34)A'&#+(DA&)DD#!.1"##,->341#32#%88#1?>)D#32#'33:D#AD#>)4BA11):#13#F)#
.3&:(.1):#F?#%#234)A'&)4"##!#234)A'&)4#.%&&31#AB>341#'33:D#234#D%8)9#
)A1/)4#4)1%A8#34#V/38)D%8)9#%D#%#14%:A&'#.3B>%&?#(&8)DD#1/)#.3B>%&?#
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/%D# F))&# '4%&1):# >)4BADDA3&# F?# 1/)#TA&AD14?# 32# <3BB)4.)# 34# A1D#
.%>A1%8A^%1A3&#AD#&31#8)DD#1/%&#+%/1#*PP#BA88A3&#`%F3(1#56\G"S#BA88A3&a"##
K3V)L)49# %# 234)A'&)4# B%?# AB>341#4%V# B%1)4A%8D# %&:# B%./A&)4?# 13#
B%&(2%.1(4)# >43:(.1D9# V/A./# %4)# &31# .3L)4):# (&:)4# 1/)# H34)A'&#
+(DA&)DD#!.1"#
#

D. Imports 
 

1. Are import licenses required? 
#

I/)# EB>341%1A3&# %&:# ,->341%1A3&# !.1# D>).A2A)D# %# &(BF)4# 32# '33:D#
1/%1#%4)#D(Fh).1#13#AB>341#8A.)&D)D"##$A.)&D)D#%4)#')&)4%88?#4)U(A4):#
234#1/)#AB>341%1A3&#32#%'4A.(81(4%8#>43:(.1D#13#>431).1#83.%8#>43:(.)4D9#
%&:#.)41%A&#./)BA.%8#D(FD1%&.)D#13#>431).1#>(F8A.#/)%81/"##5&8)DD#1/)#
'33:D#.3&.)4&):#%4)#D(Fh).1#13#4)D14A.1A3&D#%&:#AB>341#.3&1438D#(&:)4#
1/)#EB>341%1A3&#%&:#,->341%1A3&#!.1#34#31/)4#8%VD9#AB>341#8A.)&D)D#%4)#
')&)4%88?# &31# 4)U(A4):"# # I/)4)# %4)#31/)4# 83.%8# 8%VD# %&:# 4)'(8%1A3&D#
V/A./# 4)U(A4)# 1/%1# %>>43L%8# F)# 3F1%A&):# 243B# 4)8)L%&1# %(1/34A1A)D#
>4A34#13#1/)#AB>341%1A3&#32#.)41%A&#'33:D"##H34#)-%B>8)9#AB>341%1A3&#32#
.)41%A&#233:D9#>/%4B%.)(1A.%8#%&:#.3DB)1A.#>43:(.1D9#34#./)BA.%8#34#
>3AD3&3(D# D(FD1%&.)D# 4)U(A4)#%>>43L%8# 243B# 1/)# H33:# %&:# 74('#
!:BA&AD14%1A3&g#AB>341%1A3&#32#13F%..3#34#8AU(34#4)U(A4)#%>>43L%8#243B#
1/)#,-.AD)#7)>%41B)&1g#AB>341%1A3&#32#%4BD#%&:#%BB(&A1A3&#4)U(A4)#
%>>43L%8#243B#1/)#TA&AD14?#32#7)2)&D)9#)1."#

#
2. Are there applicable import duties? 

#
<(D13BD#1%4A22#%&:#Y%8()#!::):# I%-#`eY!Ifa#%4)# ')&)4%88?#AB>3D):#
3&# 1/)# AB>341%1A3&# 32# '33:D# A&13#I/%A8%&:"# # I%4A22# 4%1)D# L%4?#
:)>)&:A&'#3&#1/)#.8%DDA2A.%1A3&#32#'33:D"##I/)D)#4%1)D#%4)#%:h(D1):#
>)4A3:A.%88?#13#B))1#L%4A3(D#14)%1?#34#2AD.%8#>38A.?#4)U(A4)B)&1D"##Y!I#
AD# >4)D)&18?# O_"# # H(41/)4B34)9# 1/)4)# %4)# )-.AD)# 1%-)D# AB>3D):# 3&#
.)41%A&#'33:D#D(./#%D#D>A4A1D9#13F%..39#>)1438)(B#3A8D#%&:#>)1438)(B#
>43:(.1D9# F)L)4%')D9# >)42(B)D9# >%DD)&')4# .%4D9# )1."# # I/)#
AB>341%1A3&#32#.)41%A&#'33:D#AD#D(Fh).1#13#D>).A%8#2))D#AB>3D):#F?#1/)#
TA&AD14?# 32# <3BB)4.)"# # =)&)4%88?9# 1/)# '33:D# %4)# %'4A.(81(4%8#
>43:(.1D"#

#
3. Are there applicable import quotas? 

#
EB>341#U(31%D#%4)# ')&)4%88?#AB>3D):#3&#%'4A.(81(4%8#>43:(.1D#V/A./#
4)U(A4)# AB>341# 8A.)&D)D"# # I/)# TA&AD14?# 32# <3BB)4.)# AD# )B>3V)4):#
(&:)4#1/)#EB>341%1A3&#%&:#,->341%1A3&#!.1#13#AB>3D)#AB>341#U(31%D#13#
>431).1#83.%8#>43:(.)4D"#

#
4. Are there applicable import barriers? 

#
EB>341#4)D14A.1A3&D#)-AD1#234#>4)L)&1A&'#1/)#AB>341%1A3&#32# '33:D#1/%1#
F)%4# 2%8D)9# 234'):9# 34# BAD8)%:A&'# 14%:)B%4ZD9# %&:# D3(&:# 4).34:A&'#
1%>)D# `B(DA.%8# 1%>)Da9# .3B>%.1# :AD.D9# LA:)31%>)D9# .3B>(1)4#
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>43'4%BD9#F33ZD#34#%&?#31/)4#'33:D#V/A./#.3&1%A&#V34ZD#1/%1#/%L)#
F))&#4)B%:)#34#B3:A2A):#243B#.3>?4A'/1):#V34ZD#32#31/)4#>)4D3&D"##

#
E. Manufacturing Requirements 

 
1. Must the product contain ingredients or components that are found or 

produced only in the country? 
#

E1#AD#&31#&).)DD%4?#1/%1#%#>43:(.1#.3&1%A&#A&'4):A)&1D#34#.3B>3&)&1D#
1/%1# %4)# 23(&:# 34# >43:(.):# 3&8?# A&# 1/)# .3(&14?"# # K3V)L)49# (&:)4#
.)41%A&#1%-#%&:W34#A&L)D1B)&1#>43B31A3&#8%VD#%&:#4)'(8%1A3&D9#1/)4)#
%4)# A&.)&1AL)D# 234# .)41%A&# >43:(.1D# V/A./# .3&1%A&# B34)# 83.%8#
A&'4):A)&1D# 34# .3B>3&)&1D"# # E&# 1/)# >%D19# %(13B3FA8)D# %DD)BF8):# A&#
I/%A8%&:# V)4)# 4)U(A4):# 13# /%L)# %# .)41%A&# >)4.)&1%')# 32# 83.%88?#
B%&(2%.1(4):#.3&1)&1"##K3V)L)49#D(./#4)U(A4)B)&1#V%D#%F43'%1):#A&#
X%&(%4?#*9#GPPP"##H34#+CEb>43B31):#>43h).1D9#>43:(.1D#B(D1#.3&1%A&#
B34)#83.%8#A&'4):A)&1D#34#.3B>3&)&1D#1/%&#AB>341):#3&)D9#31/)4VAD)#
>4ALA8)')D#34#A&.)&1AL)D#BA'/1#&31#F)#'4%&1):#A&#2(88"##

#
2. Will the importation of certain component parts be permitted only if 

they are to be ultimately incorporated in a final product? 
#

E1#:)>)&:D#(>3&#1/)#1?>)#32#>43:(.1#%&:#F(DA&)DD#%&:#1/)#8%VD#%&:#
4)'(8%1A3&D#4)8)L%&1#13#D(./#>43:(.1#%&:#F(DA&)DD"##6(./#AB>341%1A3&#
B%?#F)#>)4BA11):#>43LA:):#1/%1#%88#8)'%88?#>4)D.4AF):#.3&:A1A3&D#%4)#
.3B>8A):#VA1/#13#1/)#D%1AD2%.1A3&#32#1/)#4)8)L%&1#%(1/34A1?"#

#
F. Product Labeling 

 
1. Explain applicable labeling or packaging requirements (e.g., 

multilingual notices, safety warnings, listing of ingredients, etc.). 
#

@43:(.1# 8%F)8A&'# AD# 4)'(8%1):# :A22)4)&18?# F?# L%4A3(D# 8%VD# %&:#
4)'(8%1A3&D#F%D):#(>3&#1/)#1?>)#32#>43:(.1#%&:#F(DA&)DD#.3&.)4&):"##
E1# AD# &).)DD%4?# 13# Z&3V# 1/)# 1?>)# 32# >43:(.1# %&:# F(DA&)DD# F)234)#
4)8)L%&1# 8%VD# %&:# 4)'(8%1A3&D# .3&.)4&A&'# >43:(.1# 8%F)8A&'# .%&# F)#
.3B>8A):# VA1/"# # I/)# D%B)# AD# %>>8A.%F8)# 13# >%.Z%'A&'# 4)U(A4)B)&1D"##
<)41%A&8?9# %&?# >43:(.1# %>>8A):# 13#34# A&')D1):# A&# 1/)# /(B%&# F3:?# AD#
D(Fh).1# 13# 8%F)8A&'# 4)U(A4)B)&1D"## <3&D(B)4# >431).1A3&# 8%VD# %&:#
4)'(8%1A3&D#%4)#%8D3#%>>8A.%F8)#13#>43:(.1#8%F)8A&'"#

#
#
V. EXCHANGE CONTROLS 
#

A. Describe any exchange controls. 
#

I/)#8)'%8#F%DAD#234#)-./%&')#.3&1438#4)D14A.1A3&D#A&#I/%A8%&:#%4)#D)1#3(1#A&#
1/)# ,-./%&')# <3&1438# !.1# *RMG# %D# %B)&:):# 243B# 1AB)# 13# 1AB)9#
)B>3V)4A&'#1/)#TA&AD14?#32#HA&%&.)#%&:#1/)#+%&Z#32#I/%A8%&:#`+CIa#13#
ADD()# 1/)# 4)8)L%&1# 4)'(8%1A3&D# %&:# &31A2A.%1A3&D# 13# .3&1438# A&V%4:# %&:#
3(1V%4:#4)BA11%&.)D#32#234)A'&#)-./%&')"##@4A&.A>%88?9#234)A'&#)-./%&')#
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14%&D%.1A3&D#A&#I/%A8%&:#%4)#%:BA&AD1)4):#F?#1/)#+%&Z#32#I/%A8%&:#(&:)4#
1/)#D(>)4LADA3&#32#1/)#TA&AD14?#32#HA&%&.)"###
#
5&8ABA1):#%B3(&1D#32#I/%A#+%/1#34#234)A'&#.(44)&.?#B%?#F)#F43('/1#A&13#
I/%A8%&:g#/3V)L)49#%D#')&)4%8#4(8)9#D(./#234)A'&#.(44)&.?#B(D1#F)#D38:#
34# .3&L)41):# A&13# I/%A# +%/1# 34#:)>3DA1):# A&13# 234)A'&# .(44)&.?# %..3(&1#
VA1/#%(1/34A^):#2A&%&.A%8#A&D1A1(1A3&D#83.%1):#A&#I/%A8%&:#`%..34:A&'#13#1/)#
.(D13B%4?# 32# )%./# F%&Za9# )-.)>1# 234)A'&)4D# 1)B>34%4A8?# D1%?A&'# A&#
I/%A8%&:# 234# &31# B34)# 1/%&# 1/4))# B3&1/D9# 234)A'&# )BF%DDA)D9# %&:#
A&1)4&%1A3&%8#34'%&A^%1A3&D"#C&#7).)BF)4#*Q9#GPPN9#1/)#+%&Z#32#I/%A8%&:#
%&&3(&.):#1/)#AB>8)B)&1%1A3&#32#%#JP_#4)D)4L)#4)U(A4)B)&1#3&#D/341b
1)4B# .%>A1%8# A&283VD# %&:# A1D# 4)8%-%1A3&"# I/)# '3%8# 32# D(./# B)%D(4)# V%D#
>4AB%4A8?#13#/)8>#B%A&1%A&#D1%FA8A1?#32#1/)#I/%A#+%/19#V/A./#AD#.3&:(.AL)#13#
D(D1%A&):# 83&'b4(&# '43V1/# 32# 1/)#I/%A# ).3&3B?9# %&:# 13# >4)L)&1##
D>).(8%1A3&#3&#1/)# I/%A#+%/1#4%1)"#@4A&.A>%88?9#1/)#+%&Z#32#I/%A8%&:#D)1#
3(1# 1/)# JP_# 234)A'&# .(44)&.?#4)D)4L)# 4)U(A4)B)&19# V/)4)F?#
F%&ZDW2A&%&.A%8#A&D1A1(1A3&D#%4)#')&)4%88?#4)U(A4):#13#VA1//38:#JP_#32#1/)#
%B3(&1# 32# 234)A'&# .(44)&.A)D# 4)BA11):# 243B# %F43%:# A&13# I/%A8%&:# %&:#
F3('/1#34#)-./%&'):#%'%A&D1#I/%A#+%/1#234#%#>)4A3:#32#3&)#?)%49#)-.)>1[#
`%a# 234)A'&# .(44)&.?# 32# 8)DD# 1/%&# 56\GP9PPP# 34# )U(AL%8)&1g# `Fa# 234)A'&#
)-./%&')# 14%&D%.1A3&D# 4)8%1):# 13# .(44)&1# %..3(&1# %.1ALA1A)D9# A&.8(:A&'#
14%&D%.1A3&D# 4)8%1):# 13# )-./%&')# 32# '33:D9# D)4LA.)D9# A&.3B)9# 14%&D2)4D#
%&:# %A:g# `.a# A&283VD# 234# )U(A1?# A&L)D1B)&1# A&# .3B>%&A)D# 8AD1):# 3&# 1/)#
613.Z# ,-./%&')# 32# I/%A8%&:# %&:# T%4Z)1# 234# !81)4&%1AL)# E&L)D1B)&1#
`)-.8(:A&'# B(1(%8# 2(&:D# %&:# V%44%&1Da9# A&L)D1B)&1# A&# 1/)# I/%A# H(1(4)D#
,-./%&')#`IH,ra9#%&:#A&L)D1B)&1#A&#1/)#!'4A.(81(4%8#H(1(4)D#,-./%&')#
32#I/%A8%&:#`!H,Ia"#H(&:D#:)D1A&):#234#1/)#%234)B)&1A3&):#A&L)D1B)&1D#
B(D1# F)# :)>3DA1):# A&# 1/)# 6>).A%8#c3&b4)DA:)&1# +%/1# !..3(&1# 234#
6).(4A1A)D# `6c6ag# `:a#A&L)D1B)&1# A&# 4)%8# )D1%1)# D(./# %D# 8%&:# %&:#
.3&:3BA&A(BD#`)-.8(:A&'#4)%8#)D1%1)#B(1(%8#2(&:Dag#`)a#234)A'&#.(44)&.?#
F3443VA&'D# 14%&D%.1):# >4A34# 13# 7).)BF)4# *R9# GPPNg# `2a# .(44)&.?# DV%>#
14%&D%.1A3&D#%DD3.A%1):#VA1/#4388A&'#3L)4#)-AD1A&'#)-./%&')#4%1)#/):'A&'#
.3&14%.1D# VA1/# 1/)# 34A'A&%8# 2A&%&.A%8#A&D1A1(1A3&g# `'a# 234)A'&# .(44)&.?# 234#
.8A)&1D# 34# %(1/34A^):# B3&)?# ./%&')4D# A&# 1/)# 234B# 32# 14%L)8)4Dd# ./).ZD#
%&:# F%&Z# &31)Dg# `/a# 234)A'&# .(44)&.?#243B# 234)A'&# )BF%DDA)D9# 234)A'&#
.3&D(8%1)D9# D>).A%8A^):# %')&.A)D# 32#1/)# 5&A1):# c%1A3&D9# A&1)4&%1A3&%8#
34'%&A^%1A3&DWA&D1A1(1A3&D# DA1(%1):# A&# I/%A8%&:9# I/%A# )BF%DDA)D9# I/%A#
.3&D(8%1)D#34#31/)4#I/%A#'3L)4&B)&1#)&1A1A)D#83.%1):#3(1DA:)#I/%A8%&:g#`Aa#
234)A'&#.(44)&.?#F3443VA&'#32#'3L)4&B)&1#)&1A1A)D"#I3#F)#)-)B>1):#243B#
1/)#JP_#4)D)4L):#4)U(A4)B)&1#3&# .)41%A&#A&V%4:#4)BA11%&.)9#D(./#2(&:#
D/%88# F)# 2(88?# /):'):# 1/43('/# Hr#6V%># 34# <43DD# <(44)&.?# 6V%?#
!'4))B)&1#234#1/)#V/38)#%B3(&1#%&:#1/43('/3(1#1/)#1)4B#32#1/)#83%&#34#
(>#13#3&)#?)%4#A2#1/)#1)4B#32#1/)#83%&#)-.)):D#3&)#?)%4#VA1/#%(1/34A^):#
2A&%&.A%8# A&D1A1(1A3&D# A&# I/%A8%&:#(&:)4# .)41%A&# .3&:A1A3&D"# !# H34)A'&#
,-./%&')# I4%&D%.1A3&# H34B# B(D1# F)# D(FBA11):# 13# %(1/34A^):#
.3BB)4.A%8# F%&ZD# 234# )%./# 14%&D%.1A3&# A&L38LA&'# 1/)# >(4./%D)9# D%8)9#
:)>3DA1#34#VA1/:4%V%8#32#D(./#234)A'&#.(44)&.?#L%8():#%1#56\GP9PPP#34#
%F3L)"#
#
!..34:A&'8?9# 234)A'&# .(44)&.?# .%&#%8D3# F)# 4)BA11):W4)>%14A%1):# %F43%:#
24))8?# (>3&# D(FBADDA3&# 32# %88# >43>)4# :3.(B)&1%4?# )LA:)&.)# A&# 4)D>).1#



 

Tilleke & Gibbins International Ltd. 29 November 2007 

1/)4)32# 13# 1/)# %(1/34A^):# %')&1D# `)"'"9#.3BB)4.A%8# F%&ZD# A&# I/%A8%&:a9#
V/A./# %4)# %(1/34A^):# 13# %>>43L)# .)41%A&# 234)A'&# )-./%&')# 14%&D%.1A3&D#
D(./#%D#>%?B)&1#32#AB>341):#'33:D9#F(?A&'#ABB3L%F8)#>43>)41?#%F43%:9#
234)A'&#A&L)D1B)&19#8)&:A&'#13#%22A8A%1):#.3B>%&A)D9#4)>%?B)&1#32#322D/34)#
83%&9#%&:#>%?B)&1#32#%..4():#A&1)4)D1"#H34#)-%B>8)9#4)BA11%&.)#32#234)A'&#
.(44)&.?#234#>%?B)&1#32#AB>341):#'33:D#4)U(A4)D#D(FBADDA3&#32[#`%a#D%8)D#
.3&14%.19#34#`Fa#>4A.)#8AD1#32#'33:D9#34#`.a#A&L3A.)"#0)>%14A%1A3&#32#234)A'&#
.(44)&.?#A&#4)>%?B)&1#32#322D/34)#83%&#%&:#>%?B)&1#32#%..4():#A&1)4)D1#
4)U(A4)#D(FBADDA3&#32#`%a#>4332#32#.(44)&.?#A&283V#V/)&#1/)#.(44)&.?#V%D#
14%&D2)44):# A&13# I/%A8%&:# D(./# %D# 1/)# H34)A'&# ,-./%&')# I4%&D%.1A3&#
H34B# %D# %234)B)&1A3&):9# 4).)A>1# %&:W34# %&?# :3.(B)&1D# ADD():# F?# 1/)#
%(1/34A^):#.3BB)4.A%8#F%&ZD9#%&:#`Fa#>4332#32#1/)#322D/34)#83%&9#D(./#%D#
1/)#$3%&#!'4))B)&1"#
#
6>).A%8#1%-)D#AB>3D):#VA1/#4)D>).1#13#234)A'&#14%:)#14%&D%.1A3&D#A&.8(:)#
1/)#23883VA&'[#

#
!# 7ALA:)&:D#:AD14AF(1):#13#234)A'&#D/%4)/38:)4D#`V/)1/)4#%&#A&:ALA:(%8#34#

%#h(4AD1A.#>)4D3&a#%4)#D(Fh).1#13#A&.3B)#1%-#A&#1/)#234B#32#%#VA1//38:A&'#
1%-#%1#1/)#4%1)#32#*P_"#

!# E&.3B)#:)4AL):#243B#F(DA&)DD#.%44A):#3&#A&#I/%A8%&:#F?#F4%&./)D#32#
234)A'&# .3B>%&A)D# AD# D(Fh).1# 13# .34>34%1)# A&.3B)# 1%-# %1# 1/)# 4%1)# 32#
JP_#32#&)1#>432A1D9#%&:#1/)#&)1#%21)4b1%-#>432A1#V/)&#4)>%14A%1):#13#1/)#
/)%:#322A.)#VA88#F)#D(Fh).1#13#A&.3B)#1%-#%1#1/)#4%1)#32#*P_#32#>432A1#
4)BA11):#34#:))B):#13#F)#4)BA11):"###

##
#
VI. TAX 
#

A. Describe the general tax system. 
#

E&# I/%A8%&:9# 1/)# >4A&.A>%8# 1%-# 8)LA):# %4)# :A4).1# 1%-)D# `>)4D3&%8# %&:#
.34>34%1)# A&.3B)# 1%-)D# %&:# >)1438)(B# A&.3B)# 1%-a# %&:# A&:A4).1# 1%-)D#
`Y%8()#!::):#I%-9#D>).A2A.#F(DA&)DD#1%-9#)-.AD)#1%-9#.(D13BD#:(1A)D9#%&:#
D1%B>#:(1A)Da"##=)&)4%88?9#A&.3B)#1%-#A&#I/%A8%&:#AD#F?#D)82b%DD)DDB)&19#
%&:#1%-#:).8%4%1A3&D#%&:#>%?B)&1D#%4)#%DD(B):#13#F)#.344).1"##K3V)L)49#
1/)# 0)L)&()# 7)>%41B)&1#/%D# 1/)# >3V)4# 13# %(:A1# 1%-)D# %&:# 1%->%?)4#
2A&%&.A%8#4).34:D"###
#
@)4D3&%8# A&.3B)# 1%-# AD# AB>3D):# 3&# %#&%1(4%8# >)4D3&9# %&# (&4)'AD1)4):#
34:A&%4?#>%41&)4D/A>9#)1."#%1#1/)#>43'4)DDAL)#4%1)D#32#S_bJO_"####
#
<34>34%1)#A&.3B)#1%-#AD#AB>3D):#3&#.3B>%&A)D#%&:#h(4AD1A.#>%41&)4D/A>D#
%1#1/)#4%1)#32#JP_#32#&)1#>432A1D"#0):(.):#4%1)D#%1#1/)#>43'4)DDAL)#4%1)D#
32# *S_# 13# GS_# %4)# '4%&1):# 13# DB%88# %&:# B):A(BbDA^):# )&1)4>4AD)D#
`6T,Da"##
#
<3B>%&A)D# '4%&1):# 8A.)&D)D# 13# )->834)9# >43:(.)# %&:# )->341# >)1438)(B#
(&:)4#1/)#@)1438)(B#!.1#%4)#D(Fh).1#13#>)1438)(B#A&.3B)#1%-#A&D1)%:#32#
.34>34%1)#A&.3B)#1%-"#
#
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Y%8()# !::):# I%-# `Y!Ia# AD# .388).1):# (>3&# .3&D(B>1A3&# 32# '33:D# %&:#
D)4LA.)D#%&:#AD#%8D3#8)LA):#3&#AB>341):#'33:D"#Y!I#AD#.(44)&18?#AB>3D):#
%1#1/)#4%1)#32#O_#F(1#VA88#4)1(4&#13#*P_#243B#C.13F)4#*9#GPPQ#3&V%4:#A2#
1/)#4):(.):#4%1)#AD#&31#)-1)&:):"###
#
6>).A2A.# F(DA&)DD# 1%-# `6+Ia# AD# AB>3D):# 3&# .)41%A&# 1?>)D# 32# F(DA&)DD)D#
1/%1# >43LA:)# D)4LA.)D# V/3D)# eL%8()#%::):f# AD# :A22A.(81# 13# :)2A&)"##
+(DA&)DD)D#D(Fh).1#13#6+I#VA88#F)#)-)B>1#243B#Y!I"#
#
,-.AD)# 1%-# AD# 8)LA):# 3&# D)8).1):# '33:D# `B%A&8?# 8(-(4?# '33:Da# D(./# %D#
>)42(B)#%&:#.3DB)1A.#>43:(.1D9#13F%..39#8AU(349#F))49#D321#:4A&ZD9#.4?D1%8#
'8%DD)D9#>)1438)(B#>43:(.1D9#)1."#
#
<(D13BD# :(1?# AD# AB>3D):# B%A&8?# 3&# AB>341):# %&:# D)8).1):# )->341):#
'33:D"# <(D13BD# :(1?# AD# 8)LA):# A&# %..34:%&.)# VA1/# 1/)# K%4B3&A^):#
<3BB3:A1?#7)D.4A>1A3&#%&:#<3:A&'#6?D1)B#34#K%4B3&A^):#6?D1)B"#
#
61%B>#:(1?#AD#8)LA):#3&#GQ#.8%DD)D#32#A&D14(B)&1D#D>).A2A):#A&#1/)#61%B>#
7(1?#6./):(8)#32#1/)#0)L )&()#<3:)9#D(./#%D#>3V)4D#32#%1134&)?9#/A4)#32#
V34Z#%'4))B)&1D9#8)%D)#%'4))B)&1D9#%&:#83%&#%'4))B)&1D"# I/)#D1%B>#
:(1?#4%1)D#L%4?#%..34:A&'#13#1/)#&%1(4)#34#.3&1)&1#32#1/)#A&D14(B)&1"#

#
B. Explain the major deductible items.  What are the expenses that are 

excluded from deductibility? 
#

7):(.1A3&D# %4)# %883V):# 234# :)>4).A%1A3&# %883V%&.)9# 4)D)4L)D# 234#
>4)BA(BD# 32# %&# A&D(4%&.)# F(DA&)DD9#4)D)4L)D# 234# >43LADA3&# 32# F%:# 34#
:3(F12(8# :)F1D# 32# 2A&%&.A%8#A&D1A1(1A3&D9# .3&14AF(1A3&D# 13# )B>83?))# 2(&:D9#
)&1)41%A&B)&1# )->)&D)D9# :3&%1A3&#%883V%&.)D9# %&:# 83DD)D# .%44A):#
234V%4:# &31# B34)# 1/%&# 2AL)# %..3(&1A&'# >)4A3:D# 243B# 1/)# .(44)&1#
%..3(&1A&'#>)4A3:"##
#
c3&b:):(.1AF8)# )->)&D)D# A&.8(:)# >)4D3&%8# )->)&D)D# %&:# 'A21D9# %41A2A.A%8#
34#2A.1A1A3(D#)->)&D)D9#)->)&D)D#&31#)-.8(DAL)8?#)->)&:):#234#>(4>3D)#32#
%.U(A4A&'#>432A1#34#234#1/)#>(4>3D)#32#F(DA&)DD9#)->)&D)D#:)1)4BA&):#3&#
%&:#>%?%F8)#3(1#32#1/)#>432A1D9#)1."#

#
C. Explain any tax treaties or territorial rules your country may have. 

#
I/%A8%&:#/%D#DA'&):#B%&?#14)%1A)D#3&#1/)#%L3A:%&.)#32#:3(F8)#1%-%1A3&"##
E&#B3D1# .%D)D9#1/)D)#1%-#14)%1A)D#.3L)4#3&8?#1%-)D#3&#A&.3B)"# I/)?# :3#
&31# .3L)4# A&:A4).1# 1%-)D# D(./# %D#L%8()# %::):# 1%-# %&:#.(D13BD# :(1A)D"##
T3D1#32#1/)#14)%1A)D#23883V#1/)#C,<7#B3:)8#VA1/#1/)#)-.)>1A3&#32#%#2)V#
./%&')D#234#.)41%A&#.3(&14A)D"###
#
I/%A8%&:# .(44)&18?# /%D# :3(F8)# 1%-# 14)%1A)D# VA1/# SG# .3(&14A)D[# # !4B)&A%9#
!(D14%8A%9# !(D14A%9# +%/4%A&9# +%&'8%:)D/9# +)8'A(B9# +(8'%4A%9# <%&%:%9#
</A&%# `@0<a9# <?>4(D9# <^)./# 0)>(F8A.9# 7)&B%4Z9# HA&8%&:9# H4%&.)9#
=)4B%&?9# K3&'# j3&'9# K(&'%4?9# E&:A%9# E&:3&)DA%9# ED4%)89# E1%8?9# X%>%&9#
63(1/# j34)%9# j(V%A19# $%3D9# $(-)BF3(4'9# T%8%?DA%9# T%(4A1A(D9# c)>%89#
c)1/)48%&:D9# c)V# q)%8%&:9# c34V%?9# CB%&9# @%ZAD1%&9# @/A8A>>A&)D9#
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@38%&:9# 03B%&A%9#6A&'%>34)9# 683L)&A%9# 63(1/# !24A.%9# 6>%A&9# 64A# $%&Z%9#
6V):)&9# 6VA1^)48%&:9# 6)?./)88)D9#I(4Z)?9# 5Z4%A&)9# 5&A1):# !4%F#
,BA4%1)D9#5&A1):#jA&':3B9#5&A1):#61%1)D9#5^F)ZAD1%&9#%&:#YA)1&%B"###

#
#
VII. REQUIREMENTS FOR THE ESTABLISHMENT OF A BUSINESS 
!

A. Foreign Business Act 
 

I/)# H34)A'&# +(DA&)DD# !.1# 32# *RRR# `eH+!fa# 4)D)4L)D# .)41%A&# F(DA&)DD#
%.1ALA1A)D#234#I/%AD"##5&:)4#1/)#H+!9#%#.3B>%&?#AD#.3&DA:)4):#e234)A'&f#A2#
/%82#34#B34)#32#A1D#D/%4)D#%4)#/)8:#F?#&3&bI/%A#&%1(4%8#34#h(4AD1A.#>)4D3&D"##
+(DA&)DD)D# V/A./# %4)# 4)D)4L):# (&:)4# $AD1D# *9# G# %&:# J#32# 1/)# H+!# %4)#
D(Fh).1# 13# 234)A'&# 3V&)4D/A># 8ABA1%1A3&D# AB>3D):# F?# 8%V"# # +(DA&)DD#
%.1ALA1A)D#A&:A.%1):#A&#$AD1#*#32#1/)#H+!#%4)#D14A.18?# .83D):#13#234)A'&)4D"##
H34)A'&)4D#VAD/A&'#13#)&'%')#A&#3&)#32#1/)#%.1ALA1A)D#A&:A.%1):#A&#$AD1#G#32#
1/)# H+!# B(D1# 3F1%A&# >)4BADDA3&# 32#1/)# TA&AD1)4# 32# <3BB)4.)# VA1/# 1/)#
%>>43L%8# 32# 1/)# <%FA&)1g# 34# 234# %.1ALA1A)D# A&:A.%1):# A&# $AD1# J# 32# 1/)# H+!9#
>)4BADDA3&# 32# 1/)# 7A4).134b=)&)4%8#32# 1/)# 7)>%41B)&1# 32# +(DA&)DD#
7)L)83>B)&1# VA1/# 1/)# %>>43L%8# 32#1/)# H34)A'&# +(DA&)DD# <3BBA11))"##
!81)4&%1AL)8?9# 234)A'&# )&1)4>4AD)D#'4%&1):# >43B31A3&%8# >4ALA8)')D# F?# 1/)#
+3%4:# 32# E&L)D1B)&1# 34#1/)# E&:(D14A%8# ,D1%1)# !(1/34A1?# 32# I/%A8%&:# %4)#
>)4BA11):#13#)&'%')#A&#F(DA&)DD#%.1ALA1A)D#D>).A2A):#A&#$AD1D#G#%&:#J#32#1/)#
H+!# A&# %..34:%&.)# VA1/# 1/)# .3&:A1A3&D#>4)D.4AF):# F?# D(./# %(1/34A1A)D9#
>43LA:):# 1/%1# 1/)# TA&AD14?# 32# <3BB)4.)# AD# &31A2A):# %&:# %# .)41A2A.%1)# AD#
%>>8A):#234"#

#
B. Antitrust Laws 

 
1. Do the entity’s operations comply with anti-trust laws? 

#
!88#4)D14A.1AL)#14%:)#>4%.1A.)D#32#F(DA&)DD#3>)4%134D9#V/A./# .4)%1)#34#
B%?# .4)%1)# B3&3>38?# %&:W34# 4):(.)# .3B>)1A1A3&# A&# 14%:)# 32# '33:D#
%&:# D)4LA.)D9# VA88# ')&)4%88?# F)# >43/AFA1):# (&:)4# 1/)# I4%:)#
<3B>)1A1A3&#!.1#*RRR"### ##

#
2. What are the filing requirements?  Explain. 

#
H34# >)4BADDA3&# 13# .%44?# 3&# .)41%A&# 4)D14A.1AL)# 14%:)# >4%.1A.)D# (&:)4#
1/)# !.19# 1/)# %>>8A.%&1# B(D1# D(FBA1#%&# %>>8A.%1A3&# 234# >)4BADDA3&# 32#
1/)# I4%:)# <3B>)1A1A3&# +3%4:# A&#%..34:%&.)# VA1/# A1D# >43.):(4)D9#
.4A1)4A%9# %&:# .3&:A1A3&D"# # I/)# %>>8A.%1A3&# B(D1# D1%1)# 1/)# F(DA&)DD#
&).)DDA1?# 234# D(./# 4)D14A.1AL)# 14%:)#>4%.1A.)D9# 1/)# :)1%A8D# %D# 13# /3V#
D(./# 4)D14A.1AL)# 14%:)# >4%.1A.)D# VA88# F)# >(1# A&13# )22).19# %&:# 1/)# 1AB)#
>)4A3:#VA1/A&#V/A./#1/)#4)D14A.1AL)#14%:)#>4%.1A.)D#VA88#.3&1A&()"#

#
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C. Environmental Regulations 
 
1. Is the business of the investor subject to environmental regulation?  If 

so, are there added costs involved (i.e. audit requirements)? 
#

Y%4A3(D# F(DA&)DD)D# 32# 1/)# A&L)D134D# %4)# D(Fh).1# 13# )&LA43&B)&1%8#
4)'(8%1A3&D"# # I/)4)# %4)# %::):# .3D1D# A&L38L):# D(./# %D# .3D1# 32#
)&LA43&B)&1%8#AB>%.1#%DD)DDB)&1#`,E!a#4)>3419#)1."#

#
D. Government Approvals 

 
1. !Are government approvals required for the anticipated business?  If 

so, how long does this process take?  What fees are involved? 
  

=3L)4&B)&1#%>>43L%8D#B%?#F)#4)U(A4):#:)>)&:A&'#3&#1/)#&%1(4)#32#
1/)#)&1)4>4AD)"##I/)#>4)8ABA&%4?#>43.)DD#234#234BA&'#%#8ABA1):#8A%FA8A1?#
.3B>%&?# 1%Z)D# %>>43-AB%1)8?# JbM#V))ZD"# # I/)4)# %4)# L%4A3(D#
'3L)4&B)&1# 2))D# 8)LA):# F?# 1/)# '3L)4&B)&1# %(1/34A1A)D# .3&.)4&):"##
I/)# .4)%1A3&# 32# %# 8ABA1):# 8A%FA8A1?#.3B>%&?# 34# >%41&)4D/A># B(D1# F)#
4)'AD1)4):#VA1/#1/)#TA&AD14?#32#<3BB)4.)9#<3B>%&?#%&:#@%41&)4D/A>#
7ALADA3&9#%&:#VA1/#1/)#0)L)&()#7)>%41B)&1#13#3F1%A&#.34>34%1)#%&:#
Y!I#1%-#4)'AD14%1A3&D"#

#
E. Insurance 

 
1. Must the enterprise carry insurance?  If so, what kinds of risks are 

insured? 
#

!#VA:)#L%4A)1?#32#A&D(4%&.)#AD#%L%A8%F8)#234#.3B>%&A)D#13#.3L)4#B%&?#
1?>)D#32#F(DA&)DD#4ADZD9#243B#8A%FA8A1?#13#B):A.%8#13#F3&:A&'9#2A4)#%&:#
1/)219#>)4D3&%8#%..A:)&19#/3B)9#F(DA&)DD#A&1)44(>1A3&9#>43:(.1#8A%FA8A1?9#
B%4A&)9# %(139# )1."# # <3B>%&?# 4)ABF(4D)B)&1# >38A.A)D# .3L)4# %4)%D#
D(./# %D# &)'8A')&.)9# F4)%./# 32# .3&14%.19# F4)%./# 32# :(1?9# )4434# 34#
3BADDA3&9#)1."##H34#:A4).134D#%&:#B%&%')4D#32#.3B>%&A)D9#7A4).134Dd#
%&:# C22A.)4dD# `e7sCfa# E&D(4%&.)# AD# &3V# %L%A8%F8)# 83.%88?# 13# >431).1#
1/)B# 243B# 8A%FA8A1?# A&#.%D)D# 32# &)'8A')&.)9# F4)%./# 32# :(1?9# )4434# 34#
3BADDA3&D9# )1."# # T3D1# A&D(4%&.)# .3&14%.1D# 32# 1/AD# 1?>)# :3# &31# .3L)4#
1/A&'D# D(./# %D# 24%(:9# :AD/3&)D1?9# 2A&)D9# >)&%81A)D9# %&:W34# .4ABA&%8#
%.1D"#

#
i/A8)# D(./# A&D(4%&.)# AD# %L%A8%F8)# 234# .34>34%1)# %&:# :A4).134D# A&#
4)8%1A3&# 13# 1/)A4# 8A%FA8A1A)D9# 8A1A'%1A3&# 234# .34>34%1)# %&:# :A4).134Dd#
8A%FA8A1A)D# AD# U(A1)# 4%4)"# # E&# I/%A8%&:9# 8A%FA8A1?# :3)D# )-AD1# %'%A&D1#
:A4).134D#32#>(F8A.#.3B>%&A)D#243B#V/A./#1/)?#.%&&31#/A:)g#/3V)L)49#
A&D1%&.)D# 32# .%D)D# %'%A&D1# :A4).134D# /%L)# F))&# DB%88"# # I/AD# 14)&:#
B%?# ./%&')9# /3V)L)49# VA1/# 4)&)V):# A&1)4)D1# A&# '33:# .34>34%1)#
'3L)4&%&.)"#

#
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2. Is there a state monopoly on insurance? 
#

I/)4)#AD#&3#D1%1)#B3&3>38?#3&#A&D(4%&.)9#F(1#1/)#I/%A#'3L)4&B)&19#
1/43('/# 1/)# TA&AD14?# 32# <3BB)4.)9# :3)D# 4)'(8%1)# 1/)# A&D(4%&.)#
A&:(D14?#%&:#8ABA1D#1/)#&(BF)4#%&:#3V&)4D/A>#`&%1A3&%8A1?a#32#8A.)&D):#
A&D(4%&.)# .3B>%&A)D"# # I/)# A&D(4%&.)# A&:(D14?# AD# '3L)4&):# F?#
8)'AD8%1A3&# D(./# %D# 1/)# <ALA8# %&:# <3BB)4.A%8# <3:)9# 1/)# <%D(%81?#
E&D(4%&.)# !.1# *RRG9# %&:# 1/)# $A2)# E&D(4%&.)# !.1# *RRG"# # I/)D)# !.1D#
>43LA:)# 234# 1/)# 2A&%&.A%8# 4)U(A4)B)&1D# 32# A&D(4%&.)# .3B>%&A)D9#
.3&D(B)4#>431).1A3&9#%&:#1/)#4)'(8%1A3&#32#.3&14%.1D"###

#
F. Licenses/Permits 

 
1. Are licenses or permits required for the anticipated activity?  If so, 

how does the investor apply for and receive the necessary license or 
permit?  How long does it take to receive the license or permit? 

#
!#234)A'&)4#V/3#:)DA4)D#13#)&'%')#A&#F(DA&)DD#D>).A2A):#A&#$AD1#G#34#J#
32#1/)#H34)A'&#+(DA&)DD#!.1#AD#4)U(A4):#13#3F1%A&#>)4BADDA3&#243B#1/)#
%(1/34A1A)D# .3&.)4&):"# # E1# ')&)4%88?# 1%Z)D# NP# :%?D# 13# Z&3V# 1/)#
3(1.3B)#32#1/)#%>>8A.%1A3&"#
#
+(DA&)DD# 3>)4%1A&'# 8A.)&D)D# B%?# F)# 4)U(A4):# :)>)&:A&'# 3&# 1/)#
&%1(4)# 32# 1/)# F(DA&)DD"# # ,%./#AD# '3L)4&):# F?# A1D# 3V&# D>).A%8#
8)'AD8%1A3&"###
#
#

VIII. STRUCTURES FOR DOING BUSINESS  
!

A. Governmental Participation 
  

1. Will the government seek to participate in the ownership or operation 
of the entity (e.g. depending on the type of activity involved)?  If so, 
to what extent? 

#
I/)# I/%A# '3L)4&B)&1#BA'/1#D))Z#13#>%41A.A>%1)#A&#1/)#3V&)4D/A>#34#
3>)4%1A3&#32#%#F(DA&)DD#)&1A1?"##!'%A&9#A1#:)>)&:D#3&#1/)#&%1(4)#32#1/)#
F(DA&)DD9#D(./#%D#1/3D)#A&L38LA&'#.3BB(&A.%1A3&D9#4%:A39#1)8)LADA3&9#
&)VD>%>)4D9# A&1)4&)1# D)4LA.)# >43LA:)4D9# :)2)&D)9# &%1A3&%8# D).(4A1?9#
%A49# 4%A8# %&:# D3B)# 8%&:# 14%&D>341%1A3&9# >)1438)(B# (>D14)%B9# BA&)4%8#
4)D3(4.)D9# )1."# # 5&:)4# 1/)# H34)A'&# +(DA&)DD# !.19# 1/)# TA&AD1)4# 32#
<3BB)4.)#.%&#4)'(8%1)#1/)#3>)4%1A3&#32#.)41%A&#%D>).1D#32#%#>)4BA1#
/38:)4dD#F(DA&)DD#D(./#%D#1/)#4%1A3#32#.%>A1%8#13#83%&D9#2(&:D#F43('/1#
A&#243B#3L)4D)%D9#1/)#4%1A3#32#.%>A1%8#32#I/%AD#13#1/%1#32#%8A)&D#A&#1/)#
F(DA&)DD9#%&:#1/)#4%1A3#32#I/%AD#13#%8A)&#>)4D3&D#4)D>3&DAF8)#234#1/)#
B%&%')B)&1#32#1/)#F(DA&)DD"##

#
63B)# >431).1A3&# 234# 234)A'&# A&L)D134D# %'%A&D1# '3L)4&B)&1#
A&1)4L)&1A3&#)-AD1D"##I/)#E&L)D1B)&1#@43B31A3&#!.1#%&:#1/)#E&:(D14A%8#
,D1%1)#!.1#>43LA:)#1/%1#1/)#D1%1)#D/%88#&31#&%1A3&%8A^)#1/)#%.1ALA1A)D#32#
1/)# >43B31):# >)4D3&"## 61%1)# B3&3>38A)D# ')&)4%88?# )-AD1# 3L)4#
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14%&D>341# `%A49# 4%A89# %&:# .)41%A&# ZA&:D# 32# 14%&D>341a9# .3BB(&A.%1A3&D9#
1/)# B%&(2%.1(4)# 32# %4BD9# )1."# # E1#)-)4.AD)D# .83D)# .3&1438# 3L)4# 1/)#
)->834%1A3&9#>43:(.1A3&#%&:#4)2A&A&'#32#>)1438)(B9#BA&A&'9#%&:#>(F8A.#
(1A8A1A)D"# # K3V)L)49# A&# D3B)# 32#1/)D)# D).134D9# )-.8(DAL)# 8A.)&D)DW#
.3&.)DDA3&D#/%L)#F))&#'4%&1):#13#1/)#>4AL%1)#D).134"##

#
2. What is the investor’s potential liability to partners, investors or 

others? 
#

E1#:)>)&:D#3&#1/)#1?>)#32#F(DA&)DD#34'%&A^%1A3&"##H34#A&D1%&.)9#234#%&#
34:A&%4?# >%41&)4D/A>9# %88# >%41&)4D# %4)# h3A&18?# %&:# V/388?# 8A%F8)# 234# %88#
3F8A'%1A3&D# 32# 1/)# >%41&)4D/A>"# #H34# %# 8ABA1):# >%41&)4D/A>9# 1/)4)# %4)#
1V3# 1?>)D# 32# >%41&)4D[# # `%a# %# 8ABA1):# >%41&)4# V/3D)# 8A%FA8A1A)D# %4)#
8ABA1):#13#/AD#.%>A1%8#.3&14AF(1A3&#13#1/)#>%41&)4D/A>9#%&:#`Fa#%#')&)4%8#
>%41&)4#V/3#AD#8A%F8)#234#%88#>%41&)4D/A>#3F8A'%1A3&D#VA1/3(1#8ABA1%1A3&"##
E&# %# 8ABA1):# .3B>%&?9# 8A%FA8A1?# 32# 1/)# D/%4)/38:)4D# AD# 8ABA1):# 13# 1/)#
(&>%A:#.%>A1%8#3&#>%4#L%8()#32#D13.Z"#

#
3. Are there restrictions on capitalization?  Explain. 

#
I/)#4)'AD1)4):# .%>A1%8#32#%#.3B>%&?#B(D1#F)#%1#8)%D1#GS_#>%A:# (>#
A&A1A%88?"# # !FD)&1# 8AU(A:%1A3&9# 1/)# .%>A1%8# 32#1/)# .3B>%&?# B%?# &31# F)#
4):(.):#13#8)DD#1/%&#3&)b23(41/#32#A1D#131%8#4)'AD1)4):#%B3(&1"##5&:)4#
1/)#H34)A'&#+(DA&)DD#!.19#1/)#BA&AB(B#.%>A1%8#A&L)D1):#F?#%&#%8A)&#
D/%88#&31#F)#8)DD#1/%&#+%/1#G#BA88A3&"##E2#1/)#3>)4%1A3&#32#%#F(DA&)DD#
4)U(A4)D#>)4BADDA3&#(&:)4#1/)#H+!9#%#BA&AB(B#A&L)D1B)&1#32#+%/1#J#
BA88A3&#AD#4)U(A4):"##
#

4. What are the investor’s tax consequences? 
#

<34>34%1A3&D#%4)#1%-):#3&#&)1#>432A1D#%1#%#28%1#4%1)#32#JP_"##@4)D)&18?9#
6B%88#%&:#T):A(Bb6A^):#,&1)4>4AD)D#`6T,Da#VA1/#>%A:b(>#.%>A1%8#%D#
%1#1/)#)&:#32#%&#%..3(&1A&'#>)4A3:#&31#)-.)):A&'#+%/1#S#BA88A3&#)&h3?#
:AD.3(&1):#.34>34%1)#A&.3B)#1%-#%1#1/)#4%1)D#32#*S_bJP_#:)>)&:A&'#
3&#1/)#%B3(&1#32#&)1#>432A1D"##
# #
7ALA:)&:D# :AD14AF(1):# F?# %# .3B>%&?#34# D/%4)# 32# >432A1D# >%A:# F?# %#
>%41&)4D/A>#13#%#4)DA:)&1#A&L)D1349#V/)1/)4#%&#A&:ALA:(%8#34#%#h(4AD1A.#
>)4D3&9#%4)#D(Fh).1#13#*P_#VA1//38:A&'#1%-"###
#
c3&b4)DA:)&1#A&L)D134D9#V/)1/)4#%&#A&:ALA:(%8#34#%#h(4AD1A.#>)4D3&9#%4)#
D(Fh).1#13#A&.3B)#1%-#A&#1/)#234B#32#%#VA1//38:A&'#1%-#%1#1/)#4%1)#32#
*P_#3&#:ALA:)&:D#34#D/%4)#32#>432A1D#4).)AL):#243B#%#.3B>%&?#34#%#
>%41&)4D/A>#)D1%F8AD/):#(&:)4#I/%A#8%V"#

#
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B. Joint Ventures 
 

1. Are joint ventures permitted?  If so, what is the registration or 
incorporation procedure?  How long do these procedures take?  
What costs and fees are involved? 

#
X3A&1#L)&1(4)D#%4)#>)4BA11):#(&:)4#I/%A#8%V"##I/)4)#%4)#1V3#234BD#32#
h3A&1#L)&1(4)D[#
#
%"# !#h3A&1#L)&1(4)#A&#1/)#234B#32#%#>%41&)4D/A>#)D1%F8AD/):#F?#.3&14%.1#

F)1V))&# 3&)# .3B>%&?# %&:# %&31/)4# .3B>%&?# 34# h(4AD1A.#
>%41&)4D/A>#34#A&:ALA:(%8`Da#1/%1#)-AD1D#3&8?#234#%#>%41A.(8%4#>43h).1"##
,L)&# A2# A1# AD# &31# 4)'AD1)4):# %D# %# 8)'%8# )&1A1?9# 1/)# D3b.%88):#
k(&A&.34>34%1):# h3A&1# L)&1(4)k# AD9# /3V)L)49# 14)%1):# %D# %# h(4AD1A.#
.3B>%&?#F?#1/)#0)L)&()#7)>%41B)&1#234#>(4>3D)D#32#1%-#8A%FA8A1?"##
I/)# h3A&1# L)&1(4)# B(D19# 1/)4)234)9# %>>8?# 234# %# 1%->%?)4#
A:)&1A2A.%1A3&# .%4:# %&:# Y%8()# !::):# I%-# `Y!Ia# .)41A2A.%1)# A2# A1#
)&'%')D#A&#%#F(DA&)DD#D(Fh).1#13#Y!I#%&:#VA88#)%4&#%&#A&.3B)#32#
B34)#1/%&#+%/1#*"Q#BA88A3&#A&#%#2AD.%8#?)%4"#

#
F"# !# h3A&1# L)&1(4)# 4)'AD1)4):# %D#%# 8)'%8# )&1A1?9# 1/%1# AD9# %# 8ABA1):#

.3B>%&?#V/)4)A&#1/)#>%41&)4D#32#1/)#h3A&1#L)&1(4)#/38:#D/%4)D#A&#
1/)#%'4)):#>43>341A3&"#

#
0)'AD14%1A3&#>43.)DD#%&:#2))D#%4)#DABA8%4#13#1/3D)#A&#1/)#234B%1A3&#
32#%&#34:A&%4?#8ABA1):#.3B>%&?"##

#
2. Must a national of the country or a related state (e.g., the EEC) be a 

participant, manager, or director? 
#

I/)4)#%4)#')&)4%88?#&3#&%1A3&%8A1?#34#4)DA:)&.?#4)U(A4)B)&1D#13#F)#%#
B%&%')4# 34# :A4).134# 32# %# 8ABA1):#.3B>%&?9# VA1/# 1/)# )-.)>1A3&# 32#
.3B>%&A)D# D))ZA&'# >)4BADDA3&# 13# .3&:(.1# F(DA&)DD)D# 8AD1):# (&:)4#
$AD1#G#32#1/)#H34)A'&#+(DA&)DD#!.19#A&#V/A./#.%D)#%#BA&AB(B#32#1V3b
2A21/D# 32# 1/)# 131%8# &(BF)4# 32# :A4).134D# B(D1# F)# I/%A# &%1A3&%8D"# I/)#
D%B)# AD# 14()# (&:)4# D>).A%8# 8%VD#D(./# %D# 1/)# E&D(4%&.)# !.19# !A4#
c%LA'%1A3&# !.19# I/%A# Y)DD)8# !.19# $%&:# I4%&D>341# !.19# %&:# I4%L)8#
!')&.?#+(DA&)DD#!.1"##H34#%#.3B>%&?#)D1%F8AD/):# (&:)4# I/%Ab5"6"#
I4)%1?#>431).1A3&9#%#B%h34A1?#32#A1D#:A4).134D#B(D1#F)#!B)4A.%&#%&:W34#
I/%A#&%1A3&%8D"##H34#%&#(&A&.34>34%1):#h3A&1#L)&1(4)9#V/A./#AD#14)%1):#
%D#%#>%41&)4D/A>9#A2#1/)#B%&%'A&'#>%41&)4#AD#%#234)A'&#A&:ALA:(%89#1/)#
>%41&)4D/A># V3(8:# F)#:))B):# %D# %&# %8A)&# %&:#D(Fh).1# 13# 234)A'&#
3V&)4D/A>#4)D14A.1A3&D#(&:)4#1/)#H34)A'&#+(DA&)DD#!.1"## ##

#
3. What is the investor’s potential liability? 

#
!88# >%41A)D# 13# %&# (&A&.34>34%1):# h3A&1# L)&1(4)# %'4))B)&1# /%L)#
(&8ABA1):#8A%FA8A1?#DABA8%4#13#1/)#>%41&)4D#A&#%#>%41&)4D/A>"##I/)#8A%FA8A1?#
32#>%41A)D#13#%&#A&.34>34%1):#h3A&1#L)&1(4)#AD#1/)#D%B)#%D#1/%1#32#1/)#
D/%4)/38:)4D#32#%#8ABA1):# .3B>%&?9#1/%1#AD#13#D%?9#1/)#8A%FA8A1?#32#1/)#
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D/%4)/38:)4D# AD# 8ABA1):# 13# 1/)# %B3(&19# A2# %&?9# (&>%A:# 3&# 1/)# D/%4)D#
4)D>).1AL)8?#/)8:#F?#1/)B"#

#
4. Are there any restrictions on capitalization? 

 
!# .3B>%&?# 4)'AD1)4):# A&# I/%A8%&:#VA1/# 234)A'&)4D# /38:A&'# /%82# 34#
B34)#32#1/)#D/%4)D#AD#4)'%4:):#%D#%#234)A'&#.3B>%&?"##!#BA&AB(B#32#
+%/1# G# BA88A3&# .%>A1%8# AD# 4)U(A4):"# # !# 234)A'&# .3B>%&?# '4%&1):# %&#
%8A)&#F(DA&)DD#8A.)&D)#(&:)4#1/)#H34)A'&#+(DA&)DD#!.1#B(D1#/%L)#%#
BA&AB(B#.%>A1%8#32#+%/1#J#BA88A3&"# ##

#
5. What are the investor’s tax consequences? 

#
5&:)4# 1/)# 0)L)&()# <3:)9# %# h3A&1# L)&1(4)# `V/)1/)4# A&.34>34%1):# 34#
(&A&.34>34%1):a# AD# 4).3'&A^):# %D#%# 1%-%F8)# )&1A1?# %&:# D(Fh).1# 13#
.34>34%1)#A&.3B)#1%-#A&#1/)#D%B)#B%&&)4#%D#%#.3B>%&?"##I/%1#AD9#A1#
AD# D(Fh).1# 13# %88# 1/)# 4(8)D# `A")"9# .3B>(1%1A3&# 32#&)1# >432A1D# %&:W34#
83DD)D9# 2A8A&'# 32# 1%-# 4)1(4&D# %&:#>%?B)&1# 32# 1%-)Da# %&:# 1%-# 4%1)D#
%>>8A.%F8)#13#%#.3B>%&?"#
#
K3V)L)49# 1/)# D/%4)# 32# >432A1D# (&:)4# %# h3A&1# L)&1(4)# 4).)AL):# F?# %#
h(4AD1A.# .3B>%&?# %&:# >%41&)4D/A>#34'%&A^):# (&:)4# I/%A# 8%V# 34# F?# %#
h(4AD1A.#.3B>%&?#%&:#>%41&)4D/A>#34'%&A^):#(&:)4#%#234)A'&#8%V#%&:#
.%44?A&'# 3&# F(DA&)DD# A&# I/%A8%&:9# AD# ')&)4%88?# )-)B>1# 243B# 2(41/)4#
.34>34%1)#A&.3B)#1%-#3&.)#A&#1/)#/%&:D#32#1/)#4).A>A)&1#`>%41A.A>%1A&'#
>%41&)4Da"##

#
C. Limited Liability Companies 

#
1. Are limited liability companies permitted?  If so, how are they 

registered or incorporated?  How long do these procedures take?  
What cost and fees are involved? 

#
I/)4)# %4)# 1V3# 1?>)D# 32# 8ABA1):#.3B>%&A)D[# 1/)# >4AL%1)# 8ABA1):#
.3B>%&?#%&:#1/)#>(F8A.#8ABA1):#.3B>%&?"##I/)#8%11)4#AD#)->8%A&):#A&#
6).1A3&#YEE"#E"#F)83V"#

#
!# >4AL%1)# 8ABA1):# .3B>%&?# 4)U(A4)D# %# BA&AB(B# 32# O# A&:ALA:(%8#
>43B31)4D"# # 7(4A&'# A1D# 8A2)9# %# BA&AB(B# 32# O# D/%4)/38:)4D9# &%1(4%8#
%&:W34# h(4AD1A.# >)4D3&D9# B(D1# F)# B%A&1%A&):"# # I/)# 2A4D1# D1)># AD# 13#
4)D)4L)# 1/)# .3B>%&?# &%B)g# D).3&:9# 2A8)# %# T)B34%&:(B# 32#
!DD3.A%1A3&# VA1/# 1/)# 0)'AD14%4g#%&:# 1/A4:9# .3&L)&)# %# D1%1(134?#
B))1A&'"# # 7(4A&'# 1/)# D1%1(134?#B))1A&'9# %B3&'# 31/)4# 1/A&'D9# 1/)#
!41A.8)D# 32# !DD3.A%1A3&# B(D1#F)# %:3>1):9# %(:A134D# %>>3A&1):# %&:#
:A4).134D# )8).1):9# %&?# >4)bA&.34>34%1A3&# .3&14%.1D# )&1)4):# A&13# F?#
>43B31)4D#4%1A2A):9#)->)&D)D#A&.(44):#F?#>43B31)4D#>%A:9#>4)2)4)&.)#
D/%4)D# `A2# %&?a# )D1%F8AD/):9# %&:# 1/)# &(BF)4# 32# 34:A&%4?# D/%4)D# 34#
>4)2)4)&.)#D/%4)D#13#F)#%88311):#%&:#1/)A4#>4A.)D#2A-):"##I/)#23(41/#AD#
13# 4)'AD1)4# 1/)# .3B>%&?"# I/)# >43.)DD# 32# 234BA&'# %# .3B>%&?# 1%Z)D#
%F3(1# JbM# V))ZD"# # I/)# .3B>%&?# 4)'AD14%1A3&# 2))# AD# +%/1# S9SPP# >)4#
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+%/1# *# BA88A3&# 4)'AD1)4):# .%>A1%89# VA1/# %# B%-AB(B# 2))# 32# +%/1#
GOS9PPP"# #

#
2. Must a national of the country or a related state be a participant, 

manager or director? 
#

@8)%D)#4)2)4#13#3(4#.3BB)&1D#A&#YEE"+"G#%F3L)"#
#

3. Are there any restrictions on capitalization? 
#

@8)%D)#4)2)4#13#3(4#.3BB)&1D#A&#YEE"+"M#%F3L)"#
# ##

4. What are the investor’s tax consequences? 
#

@8)%D)#4)2)4#13#3(4#%&DV)4#A&#YEE"!"M"#
#

D. Liability Companies, Unlimited 
#

1. Describe the types of liability companies. 
#

5&:)4# I/%A# 8%V9# 1/)4)# %4)# 1V3# 1?>)D# 32# 8ABA1):# .3B>%&A)D[# >4AL%1)#
8ABA1):# .3B>%&?# %&:# >(F8A.# 8ABA1):# .3B>%&?"# # I/%A# 8%V# :3)D# &31#
4).3'&A^)# 1/)# (&8ABA1):#8A%FA8A1?# .3B>%&?9# %81/3('/# 1/)# !41A.8)D# 32#
!DD3.A%1A3&#B%?#>43LA:)#234#1/)#(&8ABA1):#8A%FA8A1?#32#:A4).134D"### #

#
2. How are the companies registered or incorporated?  How long do 

these procedures take?  What costs and fees are involved? 
#

6))#3(4#.3BB)&1D#A&#YEE"<"*#%F3L)"# ##
#

3. Must a national of the country be a participant, manager or director? 
#

6))#3(4#.3BB)&1D#A&#YEE"+"G#%F3L)"# ##
#

E. Partnerships, General or Limited 
 

1. Are partnerships recognized or permitted? 
#

5&:)4# I/%A# 8%V9# 1/)4)# %4)# 1/4))# 1?>)D# 32# >%41&)4D/A>9# &%B)8?# %&#
(&4)'AD1)4):#34:A&%4?#>%41&)4D/A>9#%#4)'AD1)4):#34:A&%4?#>%41&)4D/A>9#
%&:#%#8ABA1):#>%41&)4D/A>#`V/A./#B(D1#F)#4)'AD1)4):a"##

#
2. Must a national of the country or related state be a partner?  If so, to 

what extent? 
#

+).%(D)# 32# 4)D14A.1A3&D# 3&# %8A)&# >%41A.A>%1A3&# A&# .)41%A&# F(DA&)DD#
%.1ALA1A)D#(&:)4#1/)#H34)A'&#+(DA&)DD#!.19#%#B%h34A1?#32#I/%A#>%41&)4D#
B%?#F)#4)U(A4):#A&#D3B)#.%D)D"##E&#1/)#.%D)#32#%#8ABA1):#>%41&)4D/A>#
34#4)'AD1)4):#34:A&%4?#>%41&)4D/A>9#1/)#B%&%'A&'#>%41&)4#34#B%&%')4#
B(D1#F)#%#I/%A9#31/)4VAD)#1/)#)&1A1?#VA88#F)#4)'%4:):#%D#%8A)&"# #

# #
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3. What costs and fees are involved? 
#

I/)#4)'AD14%1A3&#2))#AD#+%/1#*9PPP#234#(>#13#J#>%41&)4D"##E2#B34)#1/%&#J#
>%41&)4D9#1/)#4)'AD14%1A3&#2))#AD#+%/1#GPP#234#)%./#%::A1A3&%8#>%41&)4"##
!8D39#+%/1#SP#AD#./%4'):#13#4).)AL)#1/)#4)'AD14%1A3&#.)41A2A.%1)"# #

#
4. What is the investor’s potential liability? 

#
E&#%&#34:A&%4?#>%41&)4D/A>9#%88#>%41&)4D#%4)#h3A&18?#%&:#V/388?#8A%F8)#234#
%88#1/)#3F8A'%1A3&D#32#1/)#>%41&)4D/A>"##E&#%#8ABA1):#>%41&)4D/A>9#1/)4)#
%4)#1V3#1?>)D#32#>%41&)4D[##`%a#%#8ABA1):#>%41&)4#V/3D)#8A%FA8A1A)D#%4)#
8ABA1):#13#/AD#.%>A1%8#.3&14AF(1A3&#13#1/)#>%41&)4D/A>9#%&:#`Fa#%#')&)4%8#
>%41&)4#V/3#AD#8A%F8)#234#%88#>%41&)4D/A>#3F8A'%1A3&D#VA1/3(1#8ABA1%1A3&"##
!#8ABA1):#>%41&)4#V/3#)-)4.AD)D#%&?#1?>)#32#B%&%')B)&1#.3&1438#VA88#
F)#14)%1):#%D#%#')&)4%8#>%41&)4"## #

#
5. What are the investor’s tax consequences? 

#
6))#3(4#.3BB)&1D#A&#YEE"!"M"#

#
F. Undisclosed Partnership 

 
1. Explain undisclosed partnerships. 

#
cW!# ##

#
2. What is the investor’s potential liability? 

#
cW!#

# ##
3. What are the investor’s tax consequences? 

#
cW!# ##

#
G. Sole Proprietorships 

 
1. Can a foreign investor be a sole proprietor? 

#
!# 234)A'&# A&L)D134# B%?# )&'%')# A&#F(DA&)DD# A&# 1/)# 234B# 32# %# D38)#
>43>4A)134D/A>9#D(Fh).1#13#1/)#4)D14A.1A3&D#32#1/)#H34)A'&#+(DA&)DD#!.1"##

#
2. How is the sole proprietorship registered or established?  How long 

does this process take?  What costs and fees are involved? 
#

0)'AD14%1A3&# 32# D38)# >43>4A)134D/A>D# AD# B%:)# %1# 1/)# 0)L)&()#
7)>%41B)&19# V/)4)# 1/)# D38)# >43>4A)134# B(D1# %.U(A4)# %# 1%->%?)4#
&(BF)4"# # 638)# >43>4A)134D# :3A&'# .)41%A&# 1?>)D# 32# F(DA&)DD# B%?# F)#
4)U(A4):# 13# 3F1%A&# %# e.3BB)4.A%8# 4)'AD14%1A3&f# %1# 1/)# TA&AD14?# 32#
<3BB)4.)"##I/)#.3D1D#1/)4)32#A&.8(:)#+%/1#*9PPP#234#4)'AD14%1A3&#%D#
V)88#%D#14%&D>341%1A3&#%&:#.3(&D)8#2))D"#I/)#>43.)DD#1%Z)D#%F3(1#JbS#
:%?D"##
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3. What is the investor’s potential liability? 
#

iA1/#%#D38)#>43>4A)134D/A>9#%88#32#1/)#>43>4A)134dD#%DD)1D9#F(DA&)DD#%&:#
>)4D3&%89#%4)#D(Fh).1#13#h(:A.A%8#%11%./B)&1#34#%&?#31/)4#8)'%8#%.1A3&9#
V/)1/)4#.3&&).1):#13#1/)#F(DA&)DD#34#&31"# #

#
4. Explain restrictions on capitalization. 

#
6))#3(4#.3BB)&1D#A&#YEE"!"J"#

# ##
5. What are the investor’s tax consequences? 

#
638)# >43>4A)134D# %4)# D(Fh).1# 13# >)4D3&%8# A&.3B)# 1%-# %1# >43'4)DDAL)#
4%1)D#32#S_#13#JO_"#I/)#83V)D1#1%-#F4%.Z)1#32#S_#234#1/)#2A4D1#+%/1#
*PP9PPP# 32# &)1# A&.3B)# `A&.3B)#%21)4# :):(.1A3&# 32# %# D1%&:%4:#
)->)&D)# %&:# %883V%&.)Da# AD# .(44)&18?# )-)B>1):"# I/)# /A'/)D1# 1%-#
F4%.Z)1# 234# A&:ALA:(%8# AD# JO_# 32# &)1# A&.3B)# A&# )-.)DD# 32# +%/1# M#
BA88A3&"# H34# D3B)# .%1)'34A)D# 32# A&.3B)9# %# D38)# >43>4A)1349# A&# 1/)#
.3B>(1%1A3&#32#>)4D3&%8#A&.3B)#1%-9#.%&#./33D)#F)1V))&#A1)BA^A&'#
)->)&D)D# 34# 1%ZA&'# %# D1%&:%4:# :):(.1A3&9# V/A./)L)4# >43LA:)D#
D(FD1%&1A%8#F)&)2A1"# #

 
H. Incorporation 

 
1. Describe the local company law and formation requirements. 

# #
5&:)4# I/%A# 8%V9# 1/)4)# %4)# 1V3# 1?>)D# 32# 8ABA1):# .3B>%&A)D[# # `%a# 1/)#
8ABA1):# >(F8A.# `>(F8A.8?# /)8:a# .3B>%&?9# %&:# `Fa# 1/)# 8ABA1):# >4AL%1)#
`.83D)8?# /)8:a# .3B>%&?"# # I/)# >4AL%1)# .3B>%&?# 234B%1A3&# /%D# F))&#
:AD.(DD):#A&#6).1A3&#YEE"<"#%F3L)"#
#
I/)#234B%1A3&#32#%#>(F8A.#.3B>%&?#AD#'3L)4&):#F?#1/)#@(F8A.#$ABA1):#
<3B>%&?#!.19#V/A8)#1/)#234B%1A3&#32#%#>4AL%1)#.3B>%&?#AD#'3L)4&):#
F?# 1/)# <ALA8# %&:# <3BB)4.A%8# <3:)"# #I3# 234B# %# .3B>%&?9# 2A4D19# 1/)#
.3B>%&?# &%B)# B(D1# F)# 4)D)4L):"# # c)-19# %# T)B34%&:(B# 32#
!DD3.A%1A3&# B(D1# F)# 2A8):"# # I/A4:9# %# D1%1(134?# B))1A&'# B(D1# F)#
.3&L)&):"##HA&%88?9#1/)#.3B>%&?#B(D1#F)#4)'AD1)4):"# #

#
2. What are the regulatory distinctions made between closely held and 

publicly held corporations? 
#

!#>(F8A.#8ABA1):#.3B>%&?#AD#%#.3B>%&?#)D1%F8AD/):#234#1/)#>(4>3D)#32#
322)4A&'#1/)#D%8)#32#D/%4)D#13#1/)#>(F8A."##!#>4AL%1)#8ABA1):#.3B>%&?#
.%&&31# :3# D3"# # I/)# 4)'(8%134?# :AD1A&.1A3&D# F)1V))&# .83D)8?# %&:#
>(F8A.8?# /)8:# .3B>%&A)D# A&L38L)#1/)# &(BF)4# 32# >43B31)4D# %&:# 1/)#
&(BF)4# 32# D/%4)/38:)4D# `>4AL%1)#.3B>%&A)D# /%L)# %# BA&AB(B# 32# O#
D/%4)/38:)4D9# V/A8)# >(F8A.# .3B>%&A)D# /%L)# %# BA&AB(B# 32# *S#
D/%4)/38:)4Da"## I/)#+3%4:#32#7A4).134D#32#%#>(F8A.#8ABA1):# .3B>%&?#
B(D1#.3&DAD1#32#%1#8)%D1#S#:A4).134D9#1/)#B%h34A1?#32#V/3B#B(D1#4)DA:)#
A&# I/%A8%&:9# V/)4)%D# %# >4AL%1)#8ABA1):# .3B>%&?# .%&# /%L)# 3&8?# 3&)#
:A4).134"#
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3. Explain the following issues: 
 

a. What are the requirements for formation? 
#

I/)#4)U(A4)B)&1D#234#%#>(F8A.#.3B>%&?#234B%1A3&#%4)#D)1#2341/#A&#
1/)# @(F8A.# $ABA1):# <3B>%&A)D#!.1# `@$<!a"# # I/)# <ALA8# %&:#
<3BB)4.A%8# <3:)# 8AD1D# 1/)# 4)U(A4)B)&1D# 234# %# >4AL%1)# .3B>%&?#
234B%1A3&"##!#>(F8A.8?#/)8:#.3B>%&?#B(D1#/%L)#%#BA&AB(B#32#*S#
>43B31)4D9#%&:#1/)#131%8#&(BF)4#32#D(FD.4AF):#D/%4)D#>%A:#(>#A&#
B3&)?# D/%88# &31# F)# 8)DD# 1/%&# S_# 32# 1/)# 4)'AD1)4):# .%>A1%8"##
C22)4A&'#32#D/%4)D#234#D%8)#13#1/)#>(F8A.#4)U(A4)D#>4A34#>)4BADDA3&#
243B# 1/)# 6).(4A1A)D# %&:# ,-./%&')# <3BBADDA3&"# # C&.)# 1/)#
<3B>%&A)D# 0)'AD14%4# %1# 1/)# TA&AD14?# 32# <3BB)4.)# %..)>1D# 1/)#
4)'AD14%1A3&9#1/)#>(F8A.#.3B>%&?#8ABA1):#F).3B)D#%#h(4AD1A.#>)4D3&"#

#
b. Is local participation required?  If so, in which sectors? 

#
$3.%8# >%41A.A>%1A3&# AD# 4)U(A4):# A2#1/)# F(DA&)DD# AD# 8AD1):# (&:)4# 1/)#
H34)A'&# +(DA&)DD# !.1# 34# %&?# 31/)4# D>).A%8# %.1D"# # 6))# 3(4#
.3BB)&1D#A&#EEE"<"G"#

#
c. What special provisions apply to the administration of the 

company?  Must citizens or residents of the country sit on the 
board of directors? 

#
!# >(F8A.# .3B>%&?# 8ABA1):# AD# B%&%'):# F?# %# F3%4:# 32# :A4).134D#
.3&DAD1A&'#32#&3#8)DD#1/%&#S#:A4).134D9#%1#8)%D1#3&)b/%82#32#V/3B#
B(D1# 4)DA:)# A&# I/%A8%&:"# # E&# %::A1A3&9# &31# 8)DD# 1/%&# /%82# 32# 1/)#
>43B31)4D#B(D1#4)DA:)#A&#I/%A8%&:"#

#
d. Do board or shareholder meetings have to take place in the 

country? 
#

I/)# F3%4:# 34# D/%4)/38:)4Dd# B))1A&'D# D/%88# 1%Z)# >8%.)# A&# 1/)#
.3(&14?9#(&8)DD#31/)4VAD)#D1A>(8%1):#F?#1/)#!41A.8)D#32#!DD3.A%1A3&#
32#1/)#.3B>%&?"## #

#
I. Subsidiaries/Branches/Representative Offices 

 
1. Can the investor establish a branch, subsidiary or representative 

office? 
#

!# 234)A'&# )&1A1?# B%?# )D1%F8AD/# %# F4%&./# 322A.)# 34# D(FDA:A%4?# A&#
I/%A8%&:"##E2#1/)#F4%&./#322A.)#34#D(FDA:A%4?#VA88#)&'%')#A&#%#F(DA&)DD#
4)D)4L):# (&:)4# 1/)# H34)A'&# +(DA&)DD# !.19# A1# B(D1# 3F1%A&# %&# %8A)&#
F(DA&)DD#8A.)&D)#243B#1/)# .3B>)1)&1#%(1/34A1?#>4A34#13# .3BB)&.A&'#
3>)4%1A3&"##

#
!#4)>4)D)&1%1AL)#322A.)9#V/A./#AD#%#F4%&./#322A.)9#B%?#F)#)D1%F8AD/):#
F?# %# 234)A'&# )&1A1?"# # !D# A1# >)4234BD# %# D)4LA.)# 2(&.1A3&9# V/A./# AD#
.3L)4):#F?#$AD1#J#`G*a#32#1/)#H34)A'&#+(DA&)DD#!.19#A1#B(D1#1/)4)234)#
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3F1%A&# %&# %8A)&# F(DA&)DD# 8A.)&D)"# # I/)# 4)>4)D)&1%1AL)# 322A.)# .%&&31#
')&)4%1)#%&?#A&.3B)#A&#I/%A8%&:#%&:#1/(D#&)):#&31#>%?#1%-"##E1#AD#%&#
)->)&D)# 3>)4%1A3&# 3&8?9# %&:# 2(&:D#13# F)# (D):# 83.%88?# 234# A1D#
3>)4%1A3&%8#)->)&D)D#B(D1#F)#4)BA11):#243B#1/)#/)%:#322A.)#%F43%:"##
!# 4)>4)D)&1%1AL)# 322A.)# .%&# 3&8?#>)4234B# 1/3D)# %.1ALA1A)D# >4)D.4AF):#
(&:)4#1/)#4)'(8%1A3&D"#

#
2. If so, how long is the process for registration or incorporation? 

#
6))#3(4#.3BB)&1D#A&#EEE"<"J"#%&:#M"##E2#%&#%8A)&#F(DA&)DD#8A.)&D)#AD#
&)):):9#A1#VA88#1%Z)#%&#%::A1A3&%8#JbS#B3&1/D"#

#
3. What costs and fees are involved? 

#
I/)#'3L)4&B)&1#2))#234#%#4)>4)D)&1%1AL)#322A.)#%&:#%#F4%&./#322A.)#AD#
+%/1# S# 34# +%/1# *P# 234# )L)4?# +%/1# *9PPP# .%>A1%89# VA1/# %# BA&AB(B# 32#
+%/1#GP9PPP#34#+%/1#MP9PPP#%&:#%#B%-AB(B#32#+%/1#GSP9PPP#34#+%/1#
SPP9PPP"##I/)#2))#234#)D1%F8AD/A&'#%#D(FDA:A%4?#AD#1/)#D%B)#%D#234#%#
.3B>%&?#8ABA1):"## #

#
4. What is the investor’s potential liability? 

#
H34# %# F4%&./# 322A.)# %&:# 4)>4)D)&1%1AL)# 322A.)9# 1/)# /)%:# 322A.)# A&# %#
234)A'&# .3(&14?# AD# 4)D>3&DAF8)# 234# %88# 8A%FA8A1A)D# 32# 1/)# 322A.)"# # I/)D)#
322A.)D# B(D1# /%L)# %1# 8)%D1# 3&)#B%&%')4# 4)DA:A&'# A&# I/%A8%&:#
4)D>3&DAF8)# 234# %88# 3>)4%1A3&D"# # H34# %# D(FDA:A%4?9# 8A%FA8A1?# VA88# F)# 1/)#
D%B)#%D#1/%1#32#%#>(F8A.#8ABA1):#.3B>%&?#34#>4AL%1)#8ABA1):#.3B>%&?"#

#
5. Must a national of the country be a participant, manager or director? 
#

H34#%#F4%&./#322A.)#%&:#4)>4)D)&1%1AL)#322A.)9#A1#AD#&31#4)U(A4):#234#1/)#
B%&%')4# 13# F)# %# I/%A# &%1A3&%8"# #H34# %# D(FDA:A%4?9# D))# >(F8A.# %&:#
>4AL%1)#.3B>%&A)D9#6).1A3&#YEE"<"G"#%F3L)"#

#
6. Explain any restrictions on capitalization. 

#
I/)# 4)>4)D)&1%1AL)# 322A.)# VA88# F)# 4)U(A4):# 13# F4A&'# A&13# I/%A8%&:#
V34ZA&'#.%>A1%8#A&#234)A'&#.(44)&.?#)U(AL%8)&1#13#%#BA&AB(B#32#+%/1#J#
BA88A3&# 34# +%/1# S#BA88A3&# `+%/1# G# BA88A3&# A&# 1/)# 2A4D1# 3>)4%1A3&%8# ?)%4#
%&:#%1#8)%D1#+%/1#*#BA88A3&#A&#)%./#32#1/)#23883VA&'#3>)4%1A3&%8#?)%4Da#
A&#.%D)#A1#)B>83?D#234)A'&)4`Da#A&#I/%A8%&:"##H34#%#F4%&./#322A.)#%&:#
D(FDA:A%4?9#D))#6).1A3&#YEE"#<"J"#

#
7. What are the investor’s tax consequences? 

#
H34)A'&# h(4AD1A.# )&1A1A)D# .%44?A&'# 3&# F(DA&)DD# A&# I/%A8%&:# 1/43('/#
F4%&./# 322A.)D# %4)# D(Fh).1# 13# .34>34%1)# A&.3B)# 1%-# %&:# 3&8?# 234#
A&.3B)#%4ADA&'#243B#34#A&#.3&D)U()&.)#32#1/)#F(DA&)DD#.%44A):#3&#A&#
I/%A8%&:"# # !# D(FDA:A%4?# .3B>%&?#AD# 1%-):# 3&# A&.3B)# :)4AL):# A&#
I/%A8%&:# %&:# V348:VA:)"## +%DA.%88?9# %# 4)>4)D)&1%1AL)# 322A.)# AD# &31#
D(Fh).1#13#I/%A#1%-#A2#A1#.3B>8A)D#VA1/#4)'(8%134?#4)U(A4)B)&1D"#
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8. Are these tax consequences different than those of a local company? 
#

!#83.%8#.3B>%&?#AD#D(Fh).1#13#A&.3B)#1%-9#Y!I9#D1%B>#:(1?#%&:#31/)4#
1%-)D#%&:#:(1A)D#A&#1/)#D%B)#B%&&)4#%D#%#D(FDA:A%4?#.3B>%&?"#

# #
J. Trusts and Other Fiduciary Entities 

 
1. Are trusts or other fiduciary entities recognized?  If so, how are each 

defined? 
#

!D# %# .ALA8# 8%V# .3(&14?9# 83.%8# 14(D1D# %&:# 2A:(.A%4?# )&1A1A)D# %4)# &31#
4).3'&A^):# (&:)4# I/%A# 8%V"# # K3V)L)49# 322D/34)# )&1A1A)D# VA88# F)#
4).3'&A^):"# # E&43%:D# %4)# F)A&'#B%:)# VA1/A&# F%&ZA&'# %&:# D).(4A1A)D#
%4)%D#VA1/#%..)>1%&.)#32#14(D1#4).)A>1D#%&:#B(1(%8#2(&:D"#

#
2. What are the legal consequences of a transfer of assets to a trust or 

fiduciary? 
#

cW!#
#

3. Can the investor be the grantor, trustee or beneficiary? 
#

cW!#
 
 
IX. CESSATION OR TERMINATION OF BUSINESS 
#

A. Termination 
 

1. What are the tax consequences of terminating the business? 
#

I/)4)# %4)# D>).A%8# >43LADA3&D# 32# 1/)# 0)L)&()# <3:)# :)%8A&'# VA1/#
8AU(A:%1A3&D9# B)4')4D9# %&:# F%&Z4(>1.?"# # !# L38(&1%4?# VA&:A&'b(># %&:#
:ADD38(1A3&# 32# F(DA&)DD# &34B%88?# B%&:%1)D# %# 1%-# %(:A1"# # I/)4)234)9#
B3D1# A&L)D134D# VA88# B%Z)# 1/)A4# .3B>%&A)D# :34B%&1# 234# %1# 8)%D1# S#
?)%4D9# 1/)# B%-AB(B# >)4A3:# 1/)#0)L)&()# 7)>%41B)&1# .%&# 34:)4#
%(:A1D# A&# 1/)# .%D)# 32# %# 1%->%?)4# 2A8A&'# %# 1%-# 4)1(4&"# # 7(4A&'# 1/)#
:34B%&1#>)4A3:9#&A8#1%-#4)1(4&D#B(D1#F)#2A8):"##!21)4#1/)#Sb?)%4#V%A1A&'#
>)4A3:9#1/)#VA&:A&'b(>#.%&#>43.)):#VA1/3(1#A&.A:)&1"#

#
2. What costs are involved in termination? 

#
=3L)4&B)&1# 2))D9# %:L)41AD)B)&1# 2))D9# %&&3(&.)B)&1# 13#
D/%4)/38:)4D9# 8%V?)4Dd# 2))D9# %(:A134Dd# 2))9# D)L)4%&.)# >%?# 13#
)B>83?))D9#F%&Z4(>1.?#.3(41#2))D#`A2#%>>8A.%F8)a9#)1."#

#
3. How long does it take to terminate the business? 

#
E1# :)>)&:D# 3&# /3V# .3B>8A.%1):# A1# AD#13# D)118)# 1/)# %22%A4D# 32# 1/)#
.3B>%&?9#>%?#A1D#:)F1D9#%&:#:AD14AF(1)#A1D#%DD)1D"##C&.)#%88#%22%A4D#%4)#
4)D38L):9# :ADD38(1A3&# B%?# >43.)):#D(Fh).1# 13# %>>8A.%F8)# 1%-# %(:A1#
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`D))# %F3L)a"# # HA&%8# %>>43L%8# 32# :ADD38(1A3&# .%&# 1%Z)# %D# 8A118)# %D# J#
B3&1/D#3&.)#%88#1%-#ADD()D#%4)#4)D38L):#F?#1/)#0)L)&()#7)>%41B)&1#
%(:A1"##

#
4. How is the investor’s particular form of business treated in 

termination? 
#

I)4BA&%1A3&# 32# %# F(DA&)DD# AD# .3&DA:)4):# %# &34B%8# F(DA&)DD# 4ADZ"##
I/)4)#AD#&34B%88?#&3#:AD1A&.1A3&#%..34:):#F)1V))&#:A22)4)&1#ZA&:D#32#
F(DA&)DD)D"#

#
5. Can the business be terminated without government approval or 

intervention? 
#

c3"# I/)# '3L)4&B)&1# %.1D# A&# %# 14%&D>%4)&1# .%>%.A1?# 13# )&D(4)#
.3B>8A%&.)# VA1/# %..)>1):# &34BD"# # 5&:)4# 1/)# <ALA8# %&:# <3BB)4.A%8#
<3:)# `<<<a9# 1/)# :ADD38(1A3&# 32# %# .3B>%&?# %&:# 1/)# &%B)D# 32# 1/)#
8AU(A:%134D# B(D1# F)# 4)'AD1)4):# VA1/A&# *M# :%?D# %21)4# 1/)# :%1)# 32#
:ADD38(1A3&"##H34#%#8ABA1):#.3B>%&?9#1/)#:%1)#32#:ADD38(1A3&#AD#1/)#:%1)#
32#1/)#D).3&:#32#1V3#D(..)DDAL)#D/%4)/38:)4D#B))1A&'D9#)%./#3&#%1#
8)%D1# O# :%?Dd# &31A.)# %&:# %1# 8)%D1# *M# :%?D# %>%419# V/)4)A&# %# eD>).A%8#
4)D38(1A3&f# 234# :ADD38(1A3&# AD# >%DD):"# # !# 8AU(A:%134#AD# %>>3A&1):# V/3#
B(D1# D(FBA1# %# 4)>341# 32# /AD# %.1ALA1A)D9# )1."# )L)4?# J# B3&1/D# 13# 1/)#
0)'AD14%1A3&#C22A.)#32#1/)#TA&AD14?#32#<3BB)4.)"##I/)#.3B>%&?#B(D1#
3F1%A&# %>>43L%8# 243B# 1/)# 0)L)&()# 7)>%41B)&1# %&:# 1/)# TA&AD14?# 32#
<3BB)4.)# F)234)# 8AU(A:%1A3&# .%&#F)# 2A&%8A^):# %&:# 1/)# .3B>%&?#
:)4)'AD1)4):"#

#
6. What are the obligations toward creditors, employees and others 

upon termination? 
#

iA1/A&# *M# :%?D# %21)4# 1/)# :%1)# 32# :ADD38(1A3&9# 1/)# 8AU(A:%134D# B(D1#
&31A2?#1/)#>(F8A.#F?#&)VD>%>)4#%:L)41AD)B)&1#32#1/)#:ADD38(1A3&#32#1/)#
.3B>%&?# %&:# D)&:# %# DABA8%4# &31A.)#F?# 4)'AD1)4):# B%A8# 13# )%./#
.4):A134"##I/)#)B>83?)4#B(D1#'AL)#&31A.)#32#1)4BA&%1A3&#A&#%:L%&.)#13#
)B>83?))D# %&:# >%?# D)L)4%&.)# >%?B)&1D# A&# %..34:%&.)# VA1/# 1/)#
$%F34# @431).1A3&# !.1"# # ,B>83?))D#/%L)# >4)2)4)&1A%8#4A'/1D# 3&# %# >%4#
VA1/#.8%ABD#32#1%-A&'#%(1/34A1A)D"#

#
7. What are the tax consequences of termination? 

#
6))#6).1A3&#YEEE"+"*"#%F3L)"#

#
B. Insolvency/Bankruptcy 

 
1. Describe the general consequences of insolvency. 

#
5&:)4# 1/)# +%&Z4(>1.?# !.19# 3&.)# 1/)#<3(41# %>>43L)D# %# >)1A1A3&# 234#
8AU(A:%1A3&9#%&#322A.A%8#4).)AL)4#AD#%>>3A&1):"##I/)#4).)AL)4#VA88#'%4&)4#
%88#32#1/)#:)F134lD#%DD)1D9#2A-#%88#.4):A134Dl#.8%ABD9#%&:#D(FBA1#%#4)>341#
13#1/)#<3(41#234#2A&%8#h(:'B)&1"#5&1A8#1/)#2A&%8#h(:'B)&1#234#F%&Z4(>1.?#
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AD#4)&:)4):9#%#.4):A134#.%&#B%Z)#1/)#23883VA&'#ex parte#%>>8A.%1A3&D#
13#1/)#.3(41[#
#
%"# 0)U()D1#%&#)-%BA&%1A3&#F?#1/)#4).)AL)4#32#%88#%DD)1D#32#1/)#:)F134#

%&:W34# 4)U()D1# 1/)# :)F134# 13# %11)&:# 234# U()D1A3&A&'# 3&# 1/)#
)-AD1)&.)#32#%DD)1Dg#

F"# 0)U(A4)#1/%1#1/)#:)F134#>43LA:)#D%1AD2%.134?#D).(4A1?#13#1/)#.3(41g#
34#

."# 0)U()D1#1/)#.3(41#1%Z)#ABB):A%1)#.(D13:?#32#1/)#:)F134dD#%DD)1D#
%&:W34# D)A^(4)# 32# )LA:)&.)# A&#34:)4# 13# >4)L)&1# 1/)# 83DD# 34#
:)D14(.1A3&#32#D(./#A1)BD"#

#
2. If debt to capital ratios fall below a minimum, must the foreign 

shareholder recapitalize or face liquidation? 
#

c39# 1/)4)# AD# &3# B%&:%134?# 8AU(A:%1A3&# A&# I/%A8%&:"# # K3V)L)49# 1/)#
.4):A134#B%?#F)'A&#)A1/)4#234B%8#34#A&234B%8#F%&Z4(>1.?#>43.)):A&'D#
%'%A&D1#%&#A&D38L)&1#:)F134#13#)&.3(4%')#.34>34%1)#4)D14(.1(4A&'"##!#
.4):A134#B%?#%8D3#>)1A1A3&#1/)#.3(41#234#:ADD38(1A3&#32#1/)#.3B>%&?"#

#
3. Describe the bankruptcy laws. 

#
0).)&1# %B)&:B)&1D# 13# 1/)# +%&Z4(>1.?# !.1# *RMP# >43LA:)# 234# 1V3#
1?>)D# 32# F%&Z4(>1.?# 13# F)# %L%A8%F8)# %1# 1/)# &)V8?# )D1%F8AD/):#
+%&Z4(>1.?#<3(41"##HA4D19#%#.4):A134#.%&#A&L3Z)#%#D321#</%>1)4#**bD1?8)#
F%&Z4(>1.?# (&:)4# </%>1)4# JW*# 32#1/)# !.1# V/)4)# 1/)# .3(41# VA88#
%:BA&AD1)4# 1/)# 4)34'%&A^%1A3&# 32# %# :)F134# .3B>%&?# %&:# 322)4# %&#
%(13B%1A.#D1%?#32#.3(41#>43.)):A&'D#%'%A&D1#1/)#:)F134"##6).3&:9#1/)#
14%:A1A3&%8# A&D38L)&.?# >43.)DD# .%&# F)# A&L3Z):# %&:# %# .4):A134# .%&#
4)U()D1#1/%1#1/)#.3(41#>%41A.A>%1)#A&#VA&:A&'#(>#1/)#.3B>%&?"##

#
4. Are foreign companies required to guarantee debt in the original 

registration?   
#

c39# 1/)# <3BB)4.A%8# 0)'AD14%1A3&# !.1# *RSN# AB>3D)D# &3# D(./#
4)U(A4)B)&1"###

#
5. Are there provisions for reorganization of a business? 

#
H3883VA&'#1/)#*RRO#).3&3BA.#.4ADAD9#I/%A8%&:#%::4)DD):#1/)#&)):#234#
.34>34%1)# :)F1# 4)D14(.1(4A&'# VA1/# &)V# >43LADA3&D# 234# 234B%8# A&b.3(41#
F%&Z4(>1.?#>43.)):A&'D#%&:#A&234B%8#3(1b32b.3(41#%'4))B)&1D"###
#
E&143:(.):# A&# !('(D1# *RRQ9# 1/)# A&234B%8# +%&'Z3Z# !>>43%./# V%D#
A&1)&:):# 13# >43LA:)# %# D)1# 32# 28)-AF8)# &3&bFA&:A&'# '(A:)8A&)D# 234# %&#
)22A.A)&1# 3(1b32b.3(41# :)F1# 4)D14(.1(4A&'# 32# LA%F8)# F(DA&)DD# )&1A1A)D"##
0).)&18?9# 1/)# !>>43%./# /%D# F))&# 4)2A&):# F?# 1/)# %::A1A3&# 32# 1/)#
7)F134b<4):A134#!'4))B)&1#`7<!a#%&:#1/)#E&1)4b<4):A134#!'4))B)&1#
`E<!a# (&:)4# 1/)# %(D>A.)D# 32# 1/)#<34>34%1)# 7)F1# 0)D14(.1(4A&'#
!:LAD34?# <3BBA11))# `<70!<a# 32# 1/)# +%&Z# 32# I/%A8%&:"# # I/)D)#
%'4))B)&1D#3(18A&)#1/)#>%41A)Dd#438)D#%&:#D)1#3(1#FA&:A&'#D>).A2A.#1AB)#
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8A&)D# %&:# >43.):(4)D# 234# .3B>8A%&.)# VA1/# 1/)# D1)>D# 32# 1/)# 3>1A3&%8#
24%B)V34Z"##5&:)4#1/)D)#%'4))B)&1D9#.4):A134D#%4)#4)U(A4):#13#D))Z#
.388).1A3&# 32# 1/)A4# .4):A1D# (&:)4# h(:A.A%8# >43.)DD# %&:W34# ABB):A%1)#
8AU(A:%1A3&# 34# 4)34'%&A^%1A3&# 32#1/)# :)F134# (&:)4# &)V# B%&%')B)&1#
>(4D(%&1# 13# 1/)# +%&Z4(>1.?# !.19# A2#1/)# :)F134# 2%A8D# 13# )-).(1)# 34#
%..):)#13#1/)#7<!#34#AD#A&#B%1)4A%8#F4)%./#32#1/)#7<!"##!# .4):A134#
V/3#2%A8D#13#L31)#234#34#%'%A&D1#%#>43>3D):#>8%&#34#2%A8D#13#.3B>8?#VA1/#
%&#%>>43L):#>8%&#B%?#F)#D(Fh).1#13#%#2A&)#32#*P_#32#A1D#.8%ABD9#F(1#
&3#8)DD#1/%&#+%/1#SPP9PPP"#
#
iA1/#%B)&:B)&1D#A&#*RRQ#%&:#*RRR9#1/)#+%&Z4(>1.?#!.1#&3V#%883VD#
%#.4):A134#13#234.)#%#:)F134#F(DA&)DD#A&13#234B%8#4)D14(.1(4A&'#F?#2A8A&'#
%#>)1A1A3&#VA1/#1/)#+%&Z4(>1.?#<3(41#(&:)4#</%>1)4#JW*"###I/)#.3(41#
.%&#%:BA&AD1)4#1/)#4)34'%&A^%1A3&#32#%#:)F134#.3B>%&?#%&:#322)4#%&#
%(13B%1A.#D1%?#32#.3(41#>43.)):A&'D#%'%A&D1#1/)#:)F134"##I/AD#3>1A3&#
AD#:)DA'&):#13#/)8>#%#.3B>%&?#%::4)DD#A1D#2A&%&.A%8#:A22A.(81A)D#%&:#13#
.3&1A&()# A1D# 3>)4%1A3&D"# # K3V)L)49# 1/)# .3(41# .%&# %8D3# 34:)4# 1/)#
1)4BA&%1A3&#32#F(DA&)DD#4)D14(.1(4A&'#%&:W34#%:h(:A.%1)#1/)# :)F134#%#
F%&Z4(>1"#
#
#

X. LABOR LEGISLATION, RELATION, AND SUPPLY 
#

A. Employer/Employee Relations 
 

1. What laws govern employer/employee relations? 
#

I/)#$%F34#0)8%1A3&D#!.1#*ROS#%&:#1/)#$%F34#@431).1A3&#!.1#*RRQ#%&:#
1/)# 4)'(8%1A3&DW&31A2A.%1A3&D#%:3>1):# 1/)4)(&:)49# %&:# 13# %# 8ABA1):#
)-1)&1#1/)#<ALA8#%&:#<3BB)4.A%8#<3:)#32#I/%A8%&:9#4)'(8%1)#)B>83?)4#
%&:#)B>83?))#4)8%1A3&D"#

#
2. Explain any obligations the investor may have to train employees. 

#
!# F(DA&)DD# 3>)4%134# VA1/# *PP# 34# B34)# )B>83?))D# AD# 4)U(A4):# 13#
%44%&')#?)%48?#8%F34#DZA88#14%A&A&'#234#%1#8)%D1#SP_#32#A1D#131%8#&(BF)4#
32# )B>83?))D"# # E2# 1/)# )B>83?)4# 2%A8D# 13# %44%&')# D(./# 14%A&A&'9# 1/)#
)B>83?)4# AD# 4)U(A4):# 13# B%Z)# %#.3&14AF(1A3&# 13# 1/)# $%F34# 6ZA88#
7)L)83>B)&1#H(&:#F)234)#H)F4(%4?#32#1/)#23883VA&'#?)%4"##<(44)&18?9#
1/)#%B3(&1#32#1/)#.3&14AF(1A3&#AD#*_#r#+%/1#J9RRP#`1/)#F%D)#D%8%4?#
>4)D)&18?# (D):# 234# .%8.(8%1A3&a# r# *G# B3&1/D# r# 1/)# &(BF)4# 32#
)B>83?))D#V/3#/%L)#&31#F))&#14%A&):"##E2#1/)#)B>83?)4#2%A8D#13#B%Z)#
D(./#.3&14AF(1A3&#A&#2(88#13#1/)#$%F34#6ZA88#7)L)83>B)&1#H(&:#F)234)#
H)F4(%4?# %D# 4)U(A4):# F?# 8%V9# 1/)#)B>83?)4# AD# 4)U(A4):# 13# >%?# %&#
%::A1A3&%8#>%?B)&1#32#*"S_#32#1/)#3(1D1%&:A&'#.3&14AF(1A3&#>)4#B3&1/#
(&1A8#1/)#.3&14AF(1A3&#AD#B%:)#A&#2(88"###
#
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B. Employment Regulations 
 

1. Must the investor hire nationals of the country? 
#

I/)# )B>83?B)&1# 32# 234)A'&)4D# AD# '3L)4&):# F?# 1/)# i34ZA&'# 32# !8A)&#
!.1# 32# *ROQ# %&:# 1/)# !8A)&# +(DA&)DD#C>)4%1A3&# !.1# 32# *RRR"# # +31/#
8)'AD8%1A3&# >43LA:)# .4A1)4A%# :)DA'&):# 13# >431).1# 1/)# :3B)D1A.# 8%F34#
B%4Z)1"##=)&)4%88?9#1/)#$%F34#7)>%41B)&19#V/)&#.3&DA:)4A&'#V/)1/)4#
13#%883V#234)A'&#&%1A3&%8D#A&13#1/)#.3(&14?#13#V34Z9#VA88#833Z#%1#1/A&'D#
D(./#%D[#

#
!# V/)1/)4#1/)#V34Z#.3(8:#F)#:3&)#F?#%#I/%Ag#
!# V/)1/)4#1/)#234)A'&)4#AD#%>>43>4A%1)8?#U(%8A2A):g#%&:#
!# V/)1/)4#1/)#h3F#2A1D#1/)#&)):D#32#I/%A8%&:"#
#
<3B>%&A)D# V/A./# %4)# )&1A18):# 13#A&L)D1B)&1# >43B31A3&# (&:)4# 1/)#
E&L)D1B)&1# @43B31A3&# !.1# VA88# F)#%F8)# 13# 3F1%A&# V34Z# >)4BA1D# 234#
234)A'&# &%1A3&%8D# B34)# )%DA8?9# %&:# 1/)4)# B%?# F)# B34)# 28)-AFA8A1?# 3&#
)B>83?B)&1#4)U(A4)B)&1D"#

#
2. Is there a minimum wage? 

#
;)D9# 1/)4)# AD# %# BA&AB(B# V%')"# # K3V)L)49# 1/)# V%')# L%4A)D# %B3&'#
1/)# :A22)4)&1# 4)'A3&D# 32# 1/)# .3(&14?# %&:# AD# %:h(D1):# >)4A3:A.%88?# 13#
%..3BB3:%1)#A&28%1A3&#%&:#.3D1#32#8ALA&'#A&.4)%D)D"#

#
3. What is the maximum number of hours an employee can work each 

week? 
#

6).1A3&#GJ#32#1/)#$%F34#@431).1A3&#!.1#D)1D#1/)#B%-AB(B#&(BF)4#32#
V34ZA&'#/3(4D#%1#Q#/3(4D#>)4#:%?#34#MQ#/3(4D#>)4#V))Z"##E&#.)41%A&#
A&:(D14A)D# V/)4)# 1/)# V34Z# AD# .3&DA:)4):# :)14AB)&1%8# 13# /)%81/9# 1/)#
B%-AB(B#&(BF)4#32#V34ZA&'# /3(4D#AD#O#/3(4D#>)4# :%?#34#MG#/3(4D#
>)4#V))Z"##

#
4. Is there a minimum number of vacation and sick days to be given? 

#
,B>83?)4D# B(D1# %44%&')# V))Z8?# /38A:%?D# 234# %88# )B>83?))D"# # I/AD#
.%&&31#F)#8)DD#1/%&#*#:%?#>)4#V))Z9#%&:#V))Z8?#/38A:%?D#B(D1#/%L)#
%&#A&1)4L%8#32#&31#B34)#1/%&#N#:%?D"##
#
I/)4)#B(D1#F)#%#BA&AB(B#32#*J#:%?D#>)4#?)%4#D)1#%DA:)#%D#14%:A1A3&%8#
/38A:%?D# `A&.8(:A&'# c%1A3&%8# $%F34#7%?a"# # !&&(%8# 8)%L)# 32# &31# 8)DD#
1/%&#N#:%?D#>)4#%&&(B#234#%&#)B>83?))#V/3#/%D#V34Z):#%1#8)%D1#*#
?)%4# 234# %# .3B>%&?# B(D1# F)# %44%&'):"## !&# )B>83?))# AD# )&1A18):# 13#
DA.Z#8)%L)#234#%D#B%&?# :%?D#%D#/)WD/)#AD#%.1(%88?#DA.Z#F(1#VA88#3&8?#
4).)AL)#>%?#234#%#B%-AB(B#32#JP#:%?D#>)4#?)%4"##

#
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C. Hiring and Firing Requirements 
 

1. Must the investor employ a minimum number of people? 
#

I/)4)#%4)#&3#4)D14A.1A3&D#3&#1/)#BA&AB(B#&(BF)4#32#>)3>8)#1/%1#B(D1#
F)#)B>83?):#F?#%#234)A'&#A&L)D134"#

#
2. Must the investor employ a minimum number of nationals? 

#
I/)#>38A.?#32#1/)#I/%A#'3L)4&B)&1#AD#1/%1#A2#%#h3F#.%&#F)#:3&)#F?#%#
I/%A#&%1A3&%89#1/)&#%#I/%A#&%1A3&%8#D/3(8:#F)# )B>83?):#234#1/)#h3F"##
I/)#%AB#32#1/AD#>38A.?#AD#13#>431).1#1/)#:3B)D1A.#8%F34#B%4Z)1#`>8)%D)#
4)2)4# 13# >3A&1# +*# %F3L)a"# H34)A'&#A&L)D134D# D/3(8:# &31)# 1/%1# V/)&#
/A4A&'#234)A'&)4D#13#V34Z#A&#I/%A8%&:9#1/)#EBBA'4%1A3&#7)>%41B)&1#/%D#
%&# A&1)4&%8# >38A.?# 1/%1# 1/)4)# B(D1# F)# M# I/%AD# 234# )L)4?# 234)A'&)4#
)B>83?):#A&#%#F(DA&)DD"#

#
3. Must certain positions in the company be held by nationals? 

#
c3"#

#
4. Are there rules to follow in hiring/dismissing personnel (e.g. notice)? 

#
5&:)4#1/)#$%F34#@431).1A3&#!.19#%&#)B>83?)4#B(D1#'AL)#&31A.)#)U(%8#
13#%1#8)%D1#3&)#>%?#>)4A3:#13#%&#)B>83?))#A2#A1#VAD/)D#13#1)4BA&%1)#1/)#
)B>83?B)&1#32#D%A:#)B>83?))#VA1/3(1#.%(D)"##K3V)L)49#>%?B)&1#A&#
8A)(#32#&31A.)#.%&#F)#B%:)"##

# #
5. Does the investor have any obligations towards dismissed 

employees? 
#

,B>83?))D# 1)4BA&%1):# VA1/3(1# .%(D)# %4)# )&1A18):# 13# D1%1(134?#
D)L)4%&.)# >%?# %&:# %::A1A3&%8# F)&)2A1D#1/%1# %4)# D>).A2A):# A&# 1/)A4#
)B>83?B)&1# .3&14%.1D# %&:W34# 1/)# ,B>83?)4dD# i34Z# 0(8)D# %&:#
0)'(8%1A3&D"#

# #
D. Labor Availability 

#
1. Is adequate skilled or unskilled labor available for the anticipated 

business? 
#

I/)4)#AD#%#8%4')#>338#32#DZA88):#%&:#(&DZA88):#8%F34#A&#I/%A8%&:"##I/)#
8%F34# 234.)# AD# %>>43-AB%1)8?# JO# BA88A3&# >)3>8)"# # iA1/# # NJ_# 32# 1/)#
>3>(8%1A3&# (&:)4# 1/)# %')# 32# MP9#I/%A8%&:# /%D# U(A1)# %# ?3(&'#
>3>(8%1A3&#%&:#%#L)4?#:)L)83>):#):(.%1A3&%8#D?D1)B"#

#
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E. Labor Permits 
 

1. Are labor permits required?  If so, how are they obtained? 
#

H34)A'&)4D#V34ZA&'#A&# I/%A8%&:#B(D1#%>>8?#234#%#V34Z#>)4BA1#%1#1/)#
7)>%41B)&1#32#,B>83?B)&19#TA&AD14?#32#$%F34"#
#

2. How long does the process take?  
#

I/)#>43.)DD#1%Z)D#%F3(1#Ob*P#:%?D"#
#

3. What fees are involved? 
#

I/)#'3L)4&B)&1#2))D#234#%#V34Z#>)4BA1#%4)[#
-# +%/1##QSP#234#&31#B34)#1/%&#J#B3&1/D#
-# +%/1#*9NPP#234#B34)#1/%&#J#B3&1/D#F(1#8)DD#1/%&#N#B3&1/D#
-# +%/1#J9*PP#234#B34)#1/%&#N#B3&1/D#F(1#&31#)-.)):A&'#*#?)%4"#

# # # #
F. Safety Standards 

 
1. Are there safety codes that must be followed? 

#
I/)#$%F34#@431).1A3&# !.1#>43LA:)D#4)'(8%1A3&D#3&#V34Z>8%.)#D%2)1?"##
TA&AD1)4A%8#&31A2A.%1A3&D#D)1#BA&AB(B#D1%&:%4:D#234#1/)#>43B31A3&#32#
D%2)1?#%&:#>4)L)&1A3&#32#%..A:)&1D"##I/)D)#4(8)D#A&.8(:)#D(./#B%11)4D#
%D# 1/)# B%-AB(B# 83%:# %# V34Z)4# B%?# .%44?9# D%2)1?# %>>%4)89#
D.%2238:A&'9#)&LA43&B)&1%8#D1%&:%4:D9#)1."##

#
G. Unions 

 
1. Are unions recognized? 

#
5&A3&D# %4)# 4).3'&A^):# A&# I/%A8%&:9# %&:# 1/)4)# %4)# B%&?# 8%F34#
34'%&A^%1A3&D# )D1%F8AD/):# 13# >431).1#1/)A4# B)BF)4Dd# A&1)4)D1D"# # I/)#
I/%A#$%F34#0)8%1A3&D#!.1#.3&1%A&D#:)1%A8):#>43LADA3&D#3&#1/)#:(1A)D9#
234B%1A3&9#%&:#>3V)4D#32#8%F34#(&A3&D"##I/)4)#%4)#.)41%A&#4(8)D#%&:#
4)U(A4)B)&1D#13#F)#D%1AD2A):#F)234)#%#8%F34#(&A3&#.%&#F)#4).3'&A^):9#
D(./#%D#4)'AD14%1A3&#VA1/#1/)#<)&14%8#0)'AD14%1A3&#C22A.)"###

#
2. What are the unions in the investor’s business? 

#
I/)4)#%4)#1V3#1?>)D#32#(&A3&D[#1/3D)#234B):#VA1/A&#%#DA&'8)#.3B>%&?#
%&:#1/3D)#1/%1#%4)#A&:(D14?#D>).A2A."##I/)4)234)9#A1#4)%88?#:)>)&:D#3&#
1/)#A&:(D14?#1/)#A&L)D134#AD#A&L38L):#A&"#

#
3. What are these unions’ political affiliations, if any? 

#
<3B>%&?bD>).A2A.# (&A3&D# ')&)4%88?#/%L)# &3# >38A1A.%8# %22A8A%1A3&"##
E&:(D14?bD>).A2A.# (&A3&D# B%?# /%L)# %#>38A1A.%8# %22A8A%1A3&9# F(1# D(./#
%22A8A%1A3&#V3(8:#:)>)&:#3&#1/)#A&:(D14?#%&:#.(44)&1#>38A1A.%8#.8AB%1)"#

#
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4. Is there an obligation on the part of the employer to organize unions? 
#

I/)4)#AD#&3#3F8A'%1A3&#234#)B>83?)4D#13#34'%&A^)#(&A3&D"##5&:)4#1/)#
$%F34# 8%V# 32# I/%A8%&:9# )B>83?))D#%4)# %883V):# 13# 234B# 1/)A4# 3V&#
(&A3&D"#

#
5. Are there mandatory collective bargaining agreements for the 

business involved? 
#

I/)4)#%4)#&3#B%&:%134?#.388).1AL)#F%4'%A&A&'#%'4))B)&1D9#F(1#8%F34#
(&A3&D# .%&# %DDAD1# A&# 1/)# D)118)B)&1# 32# :AD>(1)D9# %.Z&3V8):'A&'#
%4FA14%8#%V%4:D9#%&:#%DDAD1A&'#A&#)B>83?))#D14AZ)D"#

#
#
XI. IMMIGRATION REQUIREMENTS 
#

A. Immigration Controls 
 

1. Are entry permits required? If so, must you apply for an entry permit 
before entering the country? 

#
YAD%D9# )&14?# >)4BA1D9# 34# F34:)4# >%DD)D# %4)# 4)U(A4):# 32# %88# &3&bI/%A#
&%1A3&%8D# )&1)4A&'# 1/)# jA&':3B"# # YADA134D# B%?# %>>8?# 234# %# LAD%# %1# %#
03?%8# I/%A# ,BF%DD?# 34# <3&D(8%1)"## c%1A3&%8D# 32# M*# .3(&14A)D# B%?#
)&1)4#I/%A8%&:#VA1/3(1#%#LAD%#234#%#B%-AB(B#D1%?#32#JP#:%?D#234#1/)#
>(4>3D)#32#13(4ADB#3&8?9#D(Fh).1#13#3F1%A&A&'#%&#)&14?#>)4BA1#./3>#A&#
1/)A4#14%L)8#:3.(B)&1D#243B#1/)#ABBA'4%1A3&#%(1/34A1A)D#%1#%(1/34A^):#
>341D#32#)&14?"##c%1A3&%8D#32#*S#31/)4#.3(&14A)D#%4)#>)4BA11):#13#3F1%A&#
13(4AD1# LAD%D# 3&# 1/)A4# %44AL%8# %1# ABBA'4%1A3&# ./).Z>3A&1D# A&# I/%A8%&:"##
c%1A3&%8D#32#S#31/)4#.3(&14A)D#%4)#>)4BA11):#13#)&1)4#I/%A8%&:#VA1/3(1#
%# LAD%# 234# %# B%-AB(B# D1%?# 32# RP#:%?D"# # I/)D)# 8AD1D# 32# .3(&14A)D#
./%&')# >)4A3:A.%88?9# D3# 3&)# B(D1# ./).Z# VA1/# 1/)# &)%4)D1# I/%A#
,BF%DD?#34#<3&D(8%1)#>4A34#13#)&1)4A&'#I/%A8%&:"#

#
2. Are exit permits required? 

#
,-A1#>)4BA1D#%4)#&31#4)U(A4):9#F(1#)-A1D#B%?#3&8?#F)#8)'%88?#B%:)#F?#
3F1%A&A&'#%&#)-A1#D1%B>#%1#:)DA'&%1):#ABBA'4%1A3&#./).Z>3A&1D"#

#
3. Are re-entry permits required? 

 
0)b)&14?#>)4BA1D#%4)#4)U(A4):#234#234)A'&)4D#V/3#/38:#%&?#ZA&:#32#LAD%#
%&:# V/3# VAD/# 13# 8)%L)# I/%A8%&:# 1)B>34%4A8?# %&:# 4)b)&1)4# I/%A8%&:#
F)234)# /AD# 34# /)4# LAD%# )->A4)D"## iA1/3(1# %# 4)b)&14?# >)4BA19# 1/)#
4)B%A&A&'#1AB)#8%>D)D#%&:#1/)#234)A'&)4#B(D1#%>>8?#234#%#&)V#LAD%#%1#
%#I/%A#,BF%DD?#34#<3&D(8%1)#%F43%:"#

#
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B. Immigration Requirements/Formalities 
 

1. Is a residence permit required?  If so, does the investor have to apply 
for one before entering the country? 

#
!# 4)DA:)&.)# >)4BA1# AD# 3&8?# 4)U(A4):# 234# %&# A&L)D134# V/3# V%&1D# 13#
F).3B)# %# >)4B%&)&1# 4)DA:)&1# 32# I/%A8%&:"# # T3D1# 234)A'&# F(DA&)DD#
D1%22#&)):#3&8?#/%L)#%#F(DA&)DD#34#4)8%1):#LAD%#234#)-1)&DA3&#32#1/)A4#
D1%?#A&#1/)#.3(&14?"##!#LAD%#%883VD#1/)#LAD%#/38:)4#13#8AL)#A&#I/%A8%&:#
F(1# &31# V34Z"# # E2# %# LAD%# /38:)4# VAD/)D# 13# V34Z# A&# I/%A8%&:9# %# V34Z#
>)4BA1#B(D1#F)#%>>8A):#234"##
#
!# 4)DA:)&.)# >)4BA1# .%&# F)# 3F1%A&):# %21)4# D1%?A&'# A&# I/%A8%&:# 234# %1#
8)%D1#J#.3&D).(1AL)#?)%4D#3&#&3&bABBA'4%&1#*b?)%4#LAD%D"#

#
2. What information must be supplied to the immigration authorities? 

#
I/)4)# %4)# DA-# .%1)'34A)D# 32# 4)DA:)&.)# >)4BA1D"# # I/)# :3.(B)&1D#
4)U(A4):#L%4?#%..34:A&'#13#)%./#.%1)'34?"##6(>>341A&'#:3.(B)&1D#%4)#
4)U(A4):9# D(./# %D# 1%-# 2A8A&'# 4)1(4&D#234# 1/)# >4)LA3(D# J# ?)%4D9# /)%81/#
.)41A2A.%1)9#.)41A2A.%1A3&#1/%1#1/)#%>>8A.%&1#/%D#&3#.4ABA&%8#4).34:#A&#/AD#
.3(&14?9#%&:#>)4D3&%8#A&234B%1A3&#D/))1"#

#
3. How long does it take to receive authorization? 

#
I/)# )&1A4)# >43.)DD# VA1/# 4)D>).1# 13# %&# %>>8A.%1A3&# 234# >)4B%&)&1#
4)DA:)&.)# VA88# 1%Z)# %>>43-AB%1)8?#*G# B3&1/D[# N# B3&1/D# 234# 1/)#
EBBA'4%1A3&#+(4)%(#13#4)LA)V#1/)#%>>8A.%1A3&#%&:#%&31/)4#N#B3&1/D#
234#2A&%8#)&:34D)B)&1#F?#1/)#TA&AD14?#32#E&1)4A34"#

#
C. Visas 

 
1. Is a visa required for travel or stay in the country?  If so, for how long 

is the visa valid? 
#

!#LAD%#B%?#F)#4)U(A4):#234#14%L)8#13#34#D1%?#A&#I/%A8%&:#`D))#4)D>3&D)#
rE"!"*"#%F3L)a"##I/)4)#%4)#D3B)#)-.)>1A3&D"##!..34:A&'#13#%#TA&AD14?#
32# E&1)4A34# 4)'(8%1A3&9# 1/)4)# %4)# M*# .3(&14A)D# V/3D)# &%1A3&%8D# %4)#
)-)B>1# 243B# LAD%D# 13# 14%L)8# 34# D1%?# A&# I/%A8%&:# 234# JP# :%?D9# %&:# S#
.3(&14A)D#V/3D)#&%1A3&%8D#%4)#)-)B>1#243B#LAD%D#234#RP#:%?D"#

#
!#14%&DA1#LAD%#AD#L%8A:#234#%#D1%?#32#JP#:%?D9#%#13(4AD1#LAD%#234#RP#:%?D9#
%&:#%#&3&bABBA'4%&1#LAD%#234#RP#:%?D"#

#
2. How does the investor apply for a visa? 

#
I/)#A&L)D134#D/3(8:#%>>8?#234#%#&3&bABBA'4%&1#+(DA&)DD#`e+fa#LAD%#%1#
%#03?%8#I/%A#,BF%DD?#34#<3&D(8%1)#F)234)#)&1)4A&'#I/%A8%&:"##I/)#
A&L)D134# .%&# )A1/)4# %>>8?# F?# B%A8#34# %>>8?# A&# >)4D3&# VA1/# %88# 1/)#
4)U(A4):# :3.(B)&1D9# A")"# >%DD>3419# >/313'4%>/D9# %>>8A.%1A3&# 234B9#
%&:#LAD%#2))"##C&)#D/3(8:#./).Z#VA1/#1/)#&)%4)D1#LAD%bADD(A&'#322A.)"#
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3. What documents are required? 
#

H34# 1/)# &3&bABBA'4%&1# e+f# LAD%9# 1/)# 23883VA&'# :3.(B)&1D# %4)#
')&)4%88?#4)U(A4):[##>%DD>3419#LAD%#%>>8A.%1A3&#234B9#G#>/313'4%>/D#Gf#
-#Gf#A&#DA^)9#%#.3&2A4B%1A3&#8)11)4#32#)B>83?B)&1#243B#1/)#>43D>).1AL)#
)B>83?)4# A&# I/%A8%&:9# %&:# .3>A)D# 32# .34>34%1)# :3.(B)&1D# 32# 1/)#
)B>83?)4"#

#
4. How long does it take to receive a visa? 

#
E1# ')&)4%88?# 1%Z)D# GbJ# :%?D# 13# 4).)AL)# %# LAD%"# # I/)# >43.)DDA&'# 1AB)#
:)>)&:D#3&#)%./#I/%A#<3&D(8%1)"##H34#A&D1%&.)9#1/)#I/%A#,BF%DD?#A&#
1/)#5"6"#.%&#>43.)DD#%#LAD%#%>>8A.%1A3&#VA1/A&#G#:%?D#A2#D(FBA11):#A&#
>)4D3&9# %&:# %>>43-AB%1)8?# *# V))Z9# >8(D# B%A8A&'# 1AB)9# A2# F?# B%A8"##
!>>8?A&'# A&# K3&'# j3&'9# @)&%&'9# j(%8%# $(B>(49# 34# 6A&'%>34)# .%&#
321)&#F)#:3&)#A&#*bG#:%?D"#
#

5. What fees are involved? 
#

YAD%#2))D[# I4%&DA1#YAD%## # # \GM#
# # I3(4AD1#YAD%## # # \JP#
# # c3&bABBA'4%&1#YAD%## \NP#>)4#DA&'8)#)&14?#

# # # # # # \*S*#234#B(81A>8)#)&14A)D#
#

#
"""#

#
#
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